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1. IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD
Informacién de la Sociedad
Razén Social Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A.
Numero Registro de Valores 246
Domicilio Legal Apoquindo 4501, piso 19 oficina 1902, Las Condes, Santiago
Teléfono (56) 232024300
R.U.T. 76.100.121 -3
Tipo de Entidad Sociedad Andnima Cerrada
Auditores Externos KPMG Auditores consultores Ltda.
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2. PROPIEDAD

El Capital de Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. se encuentra dividido en 40.805.552 acciones ordinarias,
nominativas y sin valor residual. Celeo Redes Operacién Chile S.A. posee 40.804.534 acciones, mientras que
Elecnor S.A. posee 1.018 acciones.

APG INFRAESTRUCTURE

POOL 2012
Holanda
Espafia

Celeo Concesiones e
Inversiones S.L.U.
49% 51%
Celeo Redes S.L.
; Espafia
o)
Vo 99.99% Chile

Celeo Redes Chile Ltda.

99.99%

Celeo Redes Operacidn
Chile S.A.

99.99%

0.01% Alto Jahuel Transmisora
de Energia S.A.
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3. LA EMPRESA

AJTE es una sociedad andnima cerrada, constituida y existente bajo las leyes de Chile y sujeto a los requisitos de
informacion de la SVS bajo la Ley 20.382 y las regulaciones aplicables de la misma. AJTE se constituyé en 2010 con
el fin de construir, desarrollar, poseer, operar y mantener una linea de transmision de 500 kV de un solo circuito
(de aproximadamente 256 km de longitud) que conecta la subestacién Alto Jahuel, ubicada en el municipio de
Buin Region, con la subestacién Ancoa, ubicada en el municipio de Colbun, en la Region del Maule
(aproximadamente 300 km al sur de Santiago), y realizar obras de ampliacion asociadas en las subestaciones para
permitir la interconexién de la linea de transmisién al SIC (colectivamente, El "Primer Circuito AJTE"). En agosto
de 2013, la CNE, en cumplimiento de la Ley de Electricidad de Chile, exigié a AJTE la construccion e incorporacion
de un segundo circuito para aumentar la capacidad maxima de la linea de transmisidn aprovechando asi
plenamente la capacidad de doble circuito de las torres de transmisién ("AJTE Segundo Circuito" y, junto con el
Primer Circuito AJTE, el "Proyecto AJTE").

La operacién comercial del Primer Circuito de la AJTE comenzé el 26 de septiembre de 2015 y la operacién
comercial del Segundo Circuito de la AJTE comenzd el 16 de enero de 2016. La linea de transmisién de doble
circuito del Proyecto AJTE forma parte del SIC y atraviesa dieciocho distritos en las Regiones VI (O'Higgins), VII
(Maule) y la Regién Metropolitana. La CNE, actuando de acuerdo con la Ley de Electricidad de Chile, podra de vez
en cuando requerir a AJTE realizar ciertas ampliaciones o mejoras al Proyecto AJTE.

El Proyecto AJTE, incluyendo su estructura de ingresos, se describe mas detalladamente a continuacion en el punto
15 en "Negocios”.

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, AJTE tenia un activo total de US $ 295.012 millones, ingresos
de US $ 32.016 millones y EBITDA Ajustado de US $ 28.064 millones.

4. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad tiene por objeto la transmisidn de energia eléctrica y es propietaria del sistema de transmision
eléctrica cuya configuracidn de disefio es una linea de transmisidén que consta de dos circuitos energizados en 500
kV y que considera pafios de conexidn en las subestaciones de ambos extremos de la Linea con compensacion
serie en el extremo de Ancoa, lo que se explotara en régimen de propiedad sobre un plazo indefinido. El proyecto
comprende el estudio, disefio, construccion, operacién y mantenimiento de la linea de transmisidon Ancoa-Alto
Jahuel, para lo cual se invirtieron aproximadamente 243 millones de délares. La linea de transmision permite la
interconexidn entre la subestacidn eléctrica Ancoa, ubicada en la comuna de Colbun, Regién del Maule, y la
subestacién de Alto Jahuel, ubicada en la comuna de Buin, Regién Metropolitana de Santiago. El sistema de
transmision cuenta con una capacidad nominal de transmisién de 1.732 MVA por circuito y una longitud
aproximada de 256 kilémetros, asegurando el transporte de energia desde los centros de generacién a los centros
de consumo, favoreciendo el suministro de electricidad.

La linea de transmisidon se extiende o atraviesa las comunas de Colbun, San Clemente, Pelarco, Rio Claro, Molina,
Curicd, Romeral, Teno, Chimbarongo, San Fernando, Malloa, Rengo, Requinoa, Machali, Codegua, Mostazal, Paine
y Buin.

Para llevar a cabo la operacion del proyecto, la empresa cuenta con los servicios de O&M prestados por Celeo
Redes Operacion Chile S.A. y cuya infraestructura se conforma por un Centro de Control ubicado en Santiago y
por la Base de Mantenimiento ubicada en Talca.
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Cabe sefialar que la definicidn final del trazado del Proyecto, fue el resultado de un complejo proceso de
optimizacion técnico y ambiental del mismo, el que incluyé el andlisis de servidumbres, infraestructura existente,
topografia, ingenieria y sensibilidades ambientales. Dicho proceso permitié evidenciar y ponderar variables de
tipo demografico, ambientales y geograficas para asi plantear criterios que permitieran incluir tales variables en
el disefio y localizacién de las obras definitivas.

5. OBIJETIVO DEL PROYECTO

Contribuir con la politica energética nacional reforzando o ampliando la capacidad de transmision del Sistema
Interconectado Central (SIC), que abarca desde Taltal a la isla de Chiloé, al constituirse en un medio de transporte
de la energia desde los nucleos de generacion hasta los centros de consumo, beneficiando a todos los actores del
sector eléctrico del SIC, toda vez que esta mayor capacidad de transmisidon reduce las barreras de entrada de
mayor capacidad de generacion al mercado eléctrico chileno.

6. JUSTIFICACION DEL PROYECTO

El Proyecto se enmarca en la politica energética del pais y especificamente en el contexto de la Agenda de Energia
definida por el Ministerio de Energia, en cuyo eje numero 4 denominado “Conectividad para el Desarrollo
Energético”, sefiala que una red de transmisidon de energia eléctrica robusta permite no solo reducir costos
operacionales de corto plazo del sistema, sino también una reduccién de las barreras de entrada al mercado
eléctrico, eliminando desacoples econdmicos entre distintas zonas del pais y facilita una mayor incorporacién de
las energias renovables que el pais posee. Es asi que en el Plan de Expansion del Sistema de Transmisidn Troncal
del Sistema Interconectado Central para el periodo 2008-2009, publicado mediante decreto exento numero
642 y publicado en el Diario Oficial con fecha 28 de abril de 2009, fijé el conjunto de obras de expansién que el
pais requeria fueran licitadas en el periodo 2008-2009, incorporando en dicho decreto la obra Ancoa — Alto Jahuel
2x500 kV, tendido del primer circuito.

La necesidad de incorporar el proyecto Ancoa — Alto Jahuel 2x500 kV al sistema eléctrico, fue determinada por el
Ministerio de Energia, en base a estudios realizados por la Comisidon Nacional de Energia y el Coordinador Eléctrico
Nacional (ex CDEC), organismo a cargo de la operacion y planificacion del sistema eléctrico chileno. En dichos
estudios se analizan diversos escenarios de desarrollo considerando el incremento en el parque generador y el
crecimiento de la demanda, de manera de determinar eficientemente qué instalaciones de transmisién seran
requeridas en los proximos anos a fin de optimizar la operacién del sistema eléctrico en su conjunto.

Se estima que la operacién del Proyecto tendra una vida util no menor a 35 afios. Sin embargo, es posible extender
dicha vida util a través de la conservacién y modernizaciéon de equipos, por lo que en la practica puede
considerarse como indefinida. Los ingresos de la compafiia asociados al primer circuito, son fijos durante los
primeros20 afios a partir de la fecha de entrada de operacién de éste. Una vez transcurridos los 20 afios los
ingresos se reajustaran de acuerdo a estudio realizado por la Comisidon Nacional de Energia cada cuatro afios. Por
su parte, los ingresos de la compafiia asociados al segundo circuito, se revisaran cada cuatro anos a partir del afio
2020.

Los requerimientos de superficie permanentes del Proyecto corresponden a la superficie ocupada por cada una
de las estructuras de la linea de transmisidon. Contempla un total de 579 estructuras, 456 de suspensiony 123 de
anclaje, en una extensidon aproximada de 256 km. Adicionalmente, se requiere la habilitacion de caminos de
accesos a las estructuras, que tienen caracter de permanentes. Cabe sefialar que el Proyecto ha priorizado la
utilizacion de caminos y huellas existentes, la mayor parte de éstos fueron construidos para los proyectos de lineas
de transmision cercanas al trazado. En los casos en que ha sido necesaria la construccion de nuevas huellas de
acceso, se prioriza que éstas se ubiquen dentro de la faja de seguridad definida como una franja de 30 metros en
torno al eje del trazado.

Para la construccion del proyecto, se realizd la habilitacion de 3 instalaciones de faenas para las labores a
desarrollar en el marco de la linea de transmisidn. Se utilizaron sitios despejados de vegetacidn, que cuentan con
dotacion de agua potable, alcantarillado y accesos viales. En el caso de las subestaciones se habilitaron 2
instalaciones de faena de menor envergadura al interior de los recintos.
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7. ESTRUCTURA DE GOBIERNO CORPORATIVO

7.1) Directorio

La empresa es administrada por un directorio compuesto de tres directores elegidos por la Junta Ordinaria de
Accionistas quienes permaneceran en sus funciones durante tres afos, sin perjuicio de la posibilidad de ser
reelecto.

En conformidad con los estatutos, el directorio debe reunirse a lo menos una vez cada seis meses. Durante el
ejercicio 2018, la sociedad sostuvo tres reuniones ordinarias de Directorio.

Actualmente el directorio estd compuesto por el sefior José Angel Lostao Unzu como Director, el sefior Jaime Luis
Sdenz Denis como Director y el sefior Manuel Sanz Burgoa como Director

7.2) Remuneraciones del directorio

Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. conforme a lo previsto en el Articulo Décimo octavo de sus estatutos
sociales los Directores no son remunerados por sus funciones, pero seran compensados por los gastos que les
generen los viajes que eventualmente realicen por servicios especiales, los cuales deberadn ser previamente
autorizados por el Directorio e informados y aprobados por la Junta de Accionistas.

7.3) Gastos del directorio

Durante el ejercicio no se efectuaron pagos asociados a gastos de los directores.

7.4) Directores

José Angel Lostao Unzu
Presidente

Ingeniero

Espafiol

Jaime Luis Sdenz Denis
Director

Ingeniero

Espafiol

Manuel Sanz Burgoa
Director

Ingeniero

Espafiol
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' Personas

Principales Ejecutivos

El grupo de gestidon de AJTE esta conformado al 31 de diciembre, por los siguientes profesionales.

MANUEL SANZ BURGOA, de 39 afios, es Gerente General y Director de AJTE desde enero de 2013.

Calificaciones y Experiencia: Como Director General de Celeo Redes Chile Limitada, aporta a nuestra Junta
un profundo conocimiento Sobre los negocios de la empresa y los problemas que enfrenta nuestro negocio,
como el marco regulatorio chileno recientemente actualizado, el desarrollo de nuestros proyectos y las
nuevas oportunidades que ofrece el mercado. Antes de su actual cargo de liderazgo, el Sr. Sanz se desempefid
como Gerente de Proyectos de Celeo Concesiones liderando el desarrollo, construccion, puesta en marcha 'y
operacién de plantas solares fotovoltaicas y concentradas en Espafia desde marzo de 2010 hasta diciembre
de 2012. Antes de incorporarse al Grupo Elecnor, Durante el periodo 2005 - 2010, el Sr. Sanz se desempeid
como Gerente de Proyectos de diferentes empresas del sector de las energias renovables (empresa alemana
Epuron - Conergy Group y Renovalia espafiola, Otsi y Enerpal). En este periodo el Sr. Sanz estuvo involucrado
en el desarrollo de cerca de 350 MW centrales de diferentes tecnologias (PV solar, energia solar concentrada,
cogeneracion, biomasa).

Educacion: El Sr. Sanz es Ingeniero de Minas de la Universidad Politécnica de Madrid con especializacion en
Energia y Combustibles.

EDUARDO JOFRE PEREZ. Edad 55. CFO de AJTE desde 2010.

Calificaciones y Experiencia: El Sr. Jofré cuenta con amplia experiencia en gestion financiera y de negocios
de grandes empresas locales y multinacionales dentro de las dreas de finanzas de proyectos / infraestructura
y banca corporativa. Jofré se incorporé a nuestra empresa en 2010 para la puesta en marcha del proyecto
Alto Jahuel, donde tuvo un papel clave para establecer las primeras operaciones y una estructura
empresarial. Otro de sus logros fue establecer un plan financiero para asegurar la financiacién de los
Proyectos Alto Jahuel y Charrda y construir una plataforma para apoyar el crecimiento y las necesidades
futuras de servicios administrativos y financieros de las SPV y holdings. De 2006 a 2010, el Sr. Jofré fue
Director Financiero de Convento Viejo, una empresa concesionaria de US $ 340 millones. Entre 1996 y 2006
ocupo diversas posiciones de finanzas en Scotiabank, incluyendo cinco aifios como Senior Director Level.

Educacion: Licenciado en Finanzas y Economia por la Universidad de Santiago de Chile y postgrado en
Finanzas por la Universidad Adolfo Ibafiez.

DAVID ZAMORA MESIAS, 41 afios. Gerente de Operaciones de AJTE desde diciembre de 2016.

Capacitacidon y Experiencia: Como Gerente de Operaciones es responsable de la operacidn y mantenimiento
de nuestros activos en Chile, que incluye, operacion en tiempo real Desde la sala de control, y lineas de
transmision de energia, equipos primarios y proteccion de control y mantenimiento de la comunicacion.
Anteriormente, fue gerente de O & M desde junio de 2014, donde definid la estructura del personal, las
funciones y responsabilidades, los vehiculos, las herramientas y los instrumentos, asi como la administracidn
de los nuevos proyectos, incluyendo la construccidn, permisos, servidumbres, desembolsos, etc. Para el
primer proyecto de la empresa en Chile. Ademads, hasta 2014 ocupd el puesto de Ingeniero de Mantenimiento
en la empresa suiza ABB. Anteriormente, entre 2010 y 2013 trabajé en Transnet tiene jefe a cargo de Control
de Gestion. Por ultimo, entre 2003 y 2010 trabajé en CGE Transmision donde asumid diversas
responsabilidades en Operaciones y Mantenimiento de sistemas de transmision de energia.

Educacion: El Sr. Zamora obtuvo el titulo de Ingeniero Eléctrico en la Pontificia Universidad Catdlica de
Valparaiso y un grado de Control de Gestion en la Universidad de Chile.
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8. RESPONSABILIDAD SOCIAL Y DESARROLLO SOSTENIBLE
Nombre Emisor: ALTO JAHUEL TRANSMISORA DE ENERGIA S.A.
Rut Emisor: 76100121-3
Periodo: 2018-12
NuUmero de Personas por genero
Cargo Hombres Mujeres Total
Directores 3 0 3
Gerentes 1 0 1
Trabajadores 0 0 0
Numero de Personas por nacionalidad
Cargo Chilenos Extranjeros |Total
Directores 0 3 3
Gerentes 0 1 1
Trabajadores 0 0 0
Numero de Personas por rango de edad
Cargo Menos de 30 afios [Entre 30 y 40 |Entre 41y 50 |Entre 51 y 60 |[Entre 61y 70 |Mas de 70 |Total
Directores 0 1 1 1 0 0 3
Gerentes 0 1 0 0 0 0 1
Trabajadores 0 0 0 0 0 0 0
Numero de Personas por antigiiedad
Cargo Menos de 3 afios [Entre3y 6 Masde6y Entre9y 12 |Masde 12 |Total
menos de 9
Directores 0 0 3 0 0 3
Gerentes 0 0 1 0 0 1
Trabajadores 0 0 0 0 0 0

Brecha Salarial por Género

Cargo

Proporcién Ejecutivas/Trabajadoras respecto
Ejecutivos/Trabajadores

0%

Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A.
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9. FACTORES DE RIESGO

9.1) Riesgo de operacion.

El derecho de la Sociedad a recibir ingresos de acuerdo con los Decretos del Proyecto AJTE puede ser
revocado en caso de incumplimientos materiales.

La principal fuente de ingresos de la Sociedad es la transmision de electricidad en el Sistema de Transmision
Nacional de acuerdo con los Decretos del Proyecto AJTE. Los derechos de AJTE de poseer, operar y recibir
ingresos son perpetuos y no limitados a un término especifico (mas alla de la vida util de los activos) bajo los
correspondientes Decretos de Proyecto otorgados por el Ministerio de Energia. Sin embargo, el Ministerio de
Energia podra revocar cualquiera de los Decretos del Proyecto AJTE sobre la base de un incumplimiento
sustancial por parte de AJTE de sus obligaciones en virtud de los correspondientes Decretos de Proyecto
reportados al Ministerio de Energia basado en una investigacidon realizada por el Coordinador Eléctrico
Independiente. Ni la Ley de Electricidad de Chile ni los propios Decretos de Proyecto especifican lo que puede
constituir un incumplimiento material de las obligaciones por parte de AJTE que pueda dar lugar a la
revocacion de cualquiera de los Decretos del Proyecto. Ninguno de los Decretos del Proyecto AJTE ni los
documentos de licitacidn subyacentes proporcionan este ejemplo paralelo. Si bien los derechos de AJTE de
recibir ingresos podrian verse afectados en caso de incumplimiento sustancial, no hay orientacién sobre los
tipos de incumplimientos materiales que pudieran razonablemente provocar la revocacidon de un Decreto de
Proyecto, ya que no existe precedente de la revocacién de un decreto asociado a un Proyecto de una linea
de transmisidn en Chile

En caso de revocacion de cualquiera de los Decretos del Proyecto AJTE, la subsidiaria correspondiente no
recibird ninguna indemnizacidn de rescisidn o revocacion.

La transferencia de los activos de la linea de transmision AJTE a terceros o la monetizacién de dichos activos
después de la revocacion de un Decreto de Proyecto puede ser dificil o resultar imposible. La revocacion de
cualquiera de los Decretos del Proyecto AJTE, por lo tanto, puede tener un efecto adverso sustancial en
nuestro flujo de caja, situacion financiera y resultados consolidados de las operaciones y podria afectar
nuestra capacidad para realizar pagos bajo los Bonos.

Ademas, los ingresos que recaudamos de nuestras subsidiarias se generan exclusivamente a través de la
operacidn de sus respectivas lineas de transmision como parte del Sistema de Transmisidn Nacional. Aparte
de ciertos ingresos limitados que podemos recaudar bajo los Contratos de Fibra Optica, no esperamos
recaudar ni generar ningun ingreso a través de negocios no regulados (tales como lineas privadas de
transmisidn) ni ofrecer ningun servicio adicional para complementar los ingresos regulados. Si cualquiera de
los Decretos del Proyecto de AJTE es revocado, nosotros y nuestras subsidiarias no poseemos fuentes
alternativas de ingresos con las cuales realizar pagos en los Bonos.

9.2) Riesgo de tipo de cambio y tasas de interés

Riesgo de Tasa de Interés: Alto Jahuel Transmisora de Energia, es una empresa que desde sus inicios hasta
mayo de 2017 se encontraba financiada mediante la modalidad de Project finance, en este escenario existia
exposicion a las fluctuaciones en tasa de interés y moneda, las cuales fueron mitigadas con la incorporacién
de contratos derivados que convertian el 70% de la deuda desde una tasa variable a una tasa fija.

En mayo de 2017, Alto Jahuel dio término al endeudamiento financiero con bancos mediante los recursos
proporcionados por un reconocimiento de deuda firmado con Celeo Redes Operacién Chile S.A. (Empresa
emisora de bonos en mayo 2017). De este modo, el endeudamiento de Alto Jahuel Transmisora de Energia
S.A. pasé a ser una deuda a tasa fija de 6,5% anual a un plazo de 30 afios, en el cual no existe un calendario
de amortizacion predeterminado.
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Los activos de la compaiiia son principalmente activos fijos e intangibles de larga vida util y de vida util
indefinida respectivamente, financiados con pasivos de largo plazo a tasa de interés fija. El registro contable
de dichos pasivos se realiza mediante la metodologia del costo amortizado.

El objetivo de la gestion del riesgo de tasa de interés, es lograr una estructura de deuda equilibrada, disminuir
el impacto sobre el resultado producto de las variaciones en las tasas y reducir la volatilidad de los gastos
financieros.

Riesgo de Tipo de Cambio: Con respecto al riesgo provocado por variaciones en el tipo de cambio, éstas se
deben a los movimientos del délar con respecto al peso chileno. En consecuencia, la moneda funcional de la
compaiiia es el délar estadounidense, el cual se fundamenta en que los ingresos y gastos de capital se
determinan principalmente en esta moneda.

Las inversiones son mantenidas en ddlares y pesos en montos suficientes para hacer frente a todas las
obligaciones financieras y operacionales cuyo pago esta programado en una determinada divisa (pesos
chilenos o ddlares norteamericanos).

En general, la exposicién de Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. al riesgo de tipo de cambio se debe a lo
siguiente:

a) Realizacidén de transacciones en doélares estadounidenses por montos significativos (contratos de
construccidn, importaciones, reconocimiento de deuda, etc.). En el negocio de la transmision eléctrica
predomina el délar como moneda operacional.

b) Mantencidn de deuda inter compafiia denominada en dolares.

c) Unica fuente de ingresos, el VATT anual, el cual es por un monto fijo pagadero en doce cuotas iguales
y denominado en ddlares. Este monto se recauda mensualmente en pesos chilenos.

d) Lascuentas por cobrar se encuentran denominadas en pesos, sin embargo, se registran mensualmente
en libros a su contra valor en délares.

e) Con el fin de gestionar y mitigar activamente el riesgo cambiario implicado en el ciclo de conversion
de efectivo, se lleva a cabo un procedimiento de tesoreria que se dedica a minimizar dicho riesgo. El
procedimiento mencionado consiste en las siguientes medidas:

e Elingreso mensual total se factura en pesos chilenos a cada cliente por su contravalor en délares.

e Eltipo de cambio délar / pesos chilenos utilizado para facturar los ingresos mensuales "n" es el
tipo de cambio promedio ponderado en el mes "n-1".

e Al 31 de diciembre de 2018, el plazo promedio ponderado de cobro del 93,4% de los ingresos
mensuales facturados es de 15 dias, mientras que 20 dias es el plazo subyacente de exposicion
al riesgo de cambio contados desde el dia 1 del mes "n", hasta el dia de pago efectivo. Este corto
y delimitado periodo de tiempo asegura que la mayoria de la corriente de ingresos (pesos
chilenos) se cobre realmente durante el mes "n", ayudando asi a llevar la exposicién al plazo
intra-mes.

f) A medida que se cobra el efectivo (pesos chilenos) durante el mes "n", el dinero se utiliza
progresivamente para hacer pagos y provisiones en el curso normal de los negocios, de acuerdo con
un estricto orden de prioridad, que incluye priorizar pagos o provisiones en ddlares / UF, de
conformidad a lo definido en los contratos de emision de bonos nacionales e internacionales.

Como resultado de la politica y actividades de tesoreria, las variaciones en el valor del peso chileno en relacién

con el ddlar estadounidense, no tendrian un efecto significativo en el costo de las obligaciones denominadas

en dodlares relacionadas con el reconocimiento de deuda.

Otras actividades de mitigacion de este riesgo son las siguientes:

a) Disefio de estructura de deuda y politicas de contencién del riesgo financiero

Previo a contratar deuda se realiza un analisis técnico-econémico cuyo objetivo es determinar la
combinacién 6ptima de moneda(s) de denominacion, tipo(s) de tasa(s) de interés y plazo y férmula de
repago, que en su conjunto minimizan estos riesgos.
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b) Monitoreo de riesgos y variables fundamentales

Durante todo el periodo de construccidon y de explotacion de la concesidn, la politica de la empresa es
mantener un monitoreo activo del estado de las variables financieras criticas.

c) Adopcién del délar como moneda funcional

Las diferencias de cambio tienden a mitigarse en forma natural si la moneda funcional es la mas adecuada
para la realidad financiera y operativa de la Sociedad. En efecto, el 100% de los ingresos son en ddlares, al
igual que lo son una porcidén sustancial de los costos de construccion y parte de los costos de explotacion. Por
otra parte, todos los aportes de capital se realizaran en délares por su equivalente en euros y la deuda inter-
compafiia también esta estructurada en dicha moneda.

9.3) Riesgo de liquidez

La politica de manejo financiero de la Sociedad se sustenta en la mantencién de adecuados niveles de deuda
en relacién a su nivel de operacién, patrimonio y activos.

La capacidad de generacion de cajaa través de la obtencion de financiamiento, en un comienzo a
través de préstamos bancarios y actualmente a través de reconocimiento de deuda, ha permitido el
crecimiento de inversiones en activos fijos y operaciones industriales a lo largo de los ultimos afios.
Adicionalmente, la compafiia cuenta con generacién de flujo de caja por la operacién de sus lineas de
transmision.

Actualmente, la Sociedad muestra una posicion adecuada para enfrentar los pagos de créditos inter-
compaiiia futuros y los compromisos de inversion planificados y en ejecucién.

El Exito de estos procesos confirma la capacidaddela Empresa para acceder a diversas
fuentes de financiamiento tanto en el mercado local como internacional.

9.4) Riesgo de crédito

Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. tiene como fuente de riesgo de crédito las cuentas por cobrar de los
clientes en el sistema de transmision troncal. Todos los ingresos operacionales provienen de una cartera de
clientes que incluye algunas de las mayores compaiiias de generacidn de energia eléctrica. Por lo tanto, Alto
Jahuel Transmisora de Energia S.A. cuenta con una sélida base de clientes.

El stock de cuentas por cobrar generado en el curso normal de los negocios se caracteriza por un proceso de
cobro de corto plazo, que a su vez esta debidamente regulado por el Decreto Supremo N2 23T, de 2015 del
Ministerio de Energia, el cual establece plazos definidos para la facturaciéon y el pago de dichas cuentas. Esto
ultimo resulta en que un periodo de cobranza de 15 dias en promedio ponderado para el 93% de los ingresos
mensuales totales. Esto explica la no acumulacion de cuentas por cobrar en estado impago.
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No obstante, lo anterior, los ingresos del grupo se encuentran concentrados en un grupo pequefio de
principales clientes:

31.12.2018
Clientes Facturacion Representacion
MUSS %
Enel Generacién Chile S.A. 10.878 30,09%
Colbln S.A. 9.812 27,15%
Empresa Eléctrica 2.620 7,25%
Pehuenche S.A.
Gasatacama Chile S.A. 1.038 2,87%
Aes Gener S.A. 1.460 4,03%
Otros clientes 6.208 19,39%
Total facturacion 32.016 100,00%
% Concentracion de los 5
principales clientes - 81,61%

Estos cinco clientes, generan sustancialmente la mayor parte de los ingresos de la empresa. Por lo tanto, un
cambio relevante en su condicidon financiera o ingresos operativos, puede afectar a la compaiiia
negativamente. No obstante, es importante mencionar que los clientes tienen un largo historial de solvencia
crediticia.

Otra fuente de mitigacion del riesgo de crédito proviene del hecho de que la corriente de ingresos esta
garantizada por ley, por lo tanto, si una contraparte no puede pagar, los demas tomadores en conjunto estan
obligados a cubrir la cantidad no pagada. Esto quiere decir que el riesgo esta delimitado por un marco
regulatorio robusto.

En cuanto al riesgo de crédito asociado a los activos financieros (depdsitos a plazo, fondos de inversidén de
renta fija y acuerdos de recompra inversa), la politica de tesoreria establece directrices de diversificacion y
calificacidn crediticia para distribuir y minimizar el riesgo de contraparte. Ademas, es importante mencionar
que las inversiones permitidas estdn debidamente definidas en los contratos de emisién de bonos local e
internacional.
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10. LOS CONTRATOS DE MAYOR RELEVANCIA SUSCRITOS POR LA SOCIEDAD.

10.1) Contrato de gestion administrativa:

Contrato de suministros de servicios de soporte, procesamiento de datos, gestién y administracién. Entre
Alto Jahuel transmisora de Energia S.A. y Celeo Redes Operacién Chile S.A.

10.2) Contrato de operacion, mantenimiento y servicios de emergencia

Servicios de Operacidon y Mantenimiento entre Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. y Celeo Redes
Operacion Chile S.A.

10.3) Contrato de financiamiento

Con fecha 15 de enero de 2013, Alto Jahuel Transmisora de Energia realizd la firma de un Contrato de
Financiamiento por USD$167.000.000 mediante un Crédito Sindicado, cuyos participantes actualmente son:
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTINA, CHILE

CORPBANCA

BANCO SANTANDER CHILE

PENTA VIDA COMPARNI{A DE SEGUROS DE VIDA S.A.

BANCO ITAU CHILE

BANCO CONSORCIO

BICE VIDA COMPARNIA DE SEGUROS S.A

Posteriormente con fecha 29 d enero de 2015, Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. realiza la firma de un
contrato de financiamiento por aproximadamente USD$98.000.000 mediante un crédito sindicado, cuyos
participantes son:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTINA, CHILE
BANCO ITAU CHILE

BANCO BICE

BANCO CONSORCIO

BANCO SANTANDER CHILE

BANCO CREDIT AGRICOLE CA-CIB

Con fecha 5 de mayo de 2017, la Sociedad matriz Celeo Redes Operacion Chile S.A., emitié bonos en UF y
USD, en el mercado nacional y extranjero respectivamente. Los fondos provenientes de la colocacion de los
bonos fueron destinados al pago y/o prepago, de obligaciones financieras de corto y largo plazo de sus filiales
Charrda Transmisora de Energia S.A. y la Sociedad, Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A., también se
pagaron costos y gastos asociados a las obligaciones financieras.

La Sociedad, ha reconocido en resultados durante el ejercicio 2017, el costo de quiebre de los derivados

asociados a la estructura de financiacién anterior, lo que ascendié a MUS$18.839, reconocido como costos
financieros, en el resultado del ejercicio 2017.
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11. POLITICA DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

La sociedad debe realizar todas las inversiones propias del proyecto conforme a lo establecido en la Resolucion
Exenta N° 497 de 2009, que fija el texto de las Bases de Licitacion de la Obra Nueva proyecto “Linea Ancoa —
Jahuel 2x500 kV: Primer Circuito”, del Plan de Expansion del Sistema de Transmisiéon Troncal del Sistema
Interconectado Central (SIC), fijado a través de Decreto Exento N° 642 de 2009, del Ministerio de Economia,
Fomento y Reconstruccion.

El financiamiento de las actividades de la sociedad se realiza mediante recursos propios y aquellos que
provengan de los desembolsos con cargo a un contrato de financiamiento celebrado con su matriz Celeo Redes
Operacion S.A,, en la cual la empresa financia el proyecto con un mayor porcentaje de deuda versus aportes
de capital.
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12, POLITICA DE DIVIDENDOS

La Politica de dividendos adoptada por la sociedad en sus estatutos considera lo siguiente:

La Junta de Accionistas sélo podrd acordar la distribucién de dividendos si no hubiere pérdidas acumuladas
de ejercicios de afios fiscales anteriores.

Los dividendos que se repartan en exceso del minimo sefialado precedentemente podran ser libremente
imputados por la Junta de Accionistas a utilidades del ejercicio del afio fiscal o a fondos sociales susceptibles
de ser repartidos como dividendos.

Correspondera recibir dividendos a los accionistas inscritos en el registro de accionistas el quinto dia habil
anterior a la fecha que se fije para su pago.

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, los Accionistas no se han pronunciado respecto de
distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio, ni dividendos provisorios.

En el ejercicio 2017, los accionistas acordaron el pago de un dividendo provisorio a cuenta de utilidades del
ejercicio 2016, el que fue pagado durante el mes de marzo del 2017, segun el siguiente detalle:

Accionista Rut - Cif Pais origen N2 Acciones % Participacion Dividendos
MUSS$
Celeo Redes Operacién S.A. 76187228-1 Chile 40.804.534 99,9975% 4.499,89
Elecnor S.A. A48027056 Espafia 1.018 0,0025% 0,11
Totales 40.805.552 1,00 4.500,00

13. SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2018, la administracion de la sociedad no ha recibido comentarios respecto a la marcha
de los negocios, por parte de accionistas mayoritarios o de grupos de accionistas, que sumen el 10% o mas
de las acciones emitidas con derecho a voto de acuerdo con las disposiciones que establece el Articulo 74 de
la Ley 18.046 y los Articulos 82 y 83 del Reglamento de la Ley sobre Sociedades Anénimas.

14. HECHOS DE INTERES

La Sociedad el 26 de septiembre de 2016, cumplié un afio de sus operaciones productivas que dieron derecho
al cobro del VATT [Valor Anual de la Transmision por Tramo] por un periodo de 240 meses corridos (20 afios).

La Sociedad comunicé al CDEC-SIC, que el comienzo de sus operaciones productivas de las obras de expansion
trocal establecidas en el Decreto N2310 del SIC “Linea Ancoa — Alto Jahuel 2x500 kV: Tendido del segundo
circuito” iniciaron el 16 de enero de 2016, a partir de esta fecha la Sociedad posee el derecho al cobro del
VATT [Valor Anual de la Transmisidon por Tramo] por un periodo de 240 meses corridos (20 afios), segin su
férmula de indexacién, lo anterior constituird parte de la remuneracién del Proyecto. Esta remuneracién
tendra una parte fija anual de ingresos por US$10.283.404, y una parte variable de ingresos que estaran en
funcion del “peaje” que se cobrard a los consumidores o generadoras que deseen transmitir energia a través
de sus lineas de transmision y distribucion de potencia eléctrica.

En el plano normativo, con fecha 20 de julio de 2016 se promulgd la nueva ley de transmisidn eléctrica, la
cual, entre otras disposiciones de diversa indole aplicables a nuestras filiales, regula la creacion de un nuevo
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Coordinador Independiente del Sistema Eléctrico Nacional en reemplazo de los actuales CDEC-SIC y CDEC-
SING.

Con fecha 5 de mayo de 2017, la Sociedad matriz Celeo Redes Operacion Chile S.A., emitié bonos en UF y
USD, en el mercado nacional y extranjero respectivamente. Los fondos provenientes de la colocacion de los
bonos fueron destinados al pago y/o prepago, de obligaciones financieras de corto y largo plazo de sus filiales
Charrda Transmisora de Energia S.A. y la Sociedad, Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A., también se
pagaron costos y gastos asociados a las obligaciones financieras.

La Sociedad, ha reconocido en resultados durante el ejercicio 2017, el costo de quiebre de los derivados

asociados a la estructura de financiacién anterior, lo que ascendié a MU$18.839, reconocido como costos
financieros, en el resultado del ejercicio 2017.
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15. ANALISIS RAZONADO

15.1) Resumen analisis razonado

Al 31 de diciembre de 2018 AJTE registré un EBITDA de MUSS 28.064, superior en MUSS 1.249 al registrado en
igual periodo de 2017 (MUSS 26.816), el margen EBITDA sobre los ingresos fue de un 88%, mientras que el
registrado en igual periodo de 2017 fue 87%, dicha estabilidad se debe a la predictibilidad tanto de los ingresos del
proyecto, asi como también de los principales costos y gastos de la sociedad.

Respecto al resultado no operacional, se presenta una disminucién importante en el monto registrado como
Costos financieros, ya que durante el afio 2017 la sociedad dio fin el Project Finance que habia contratado para
financiar la construccion de la obra adjudicada, lo que implicod sélo por concepto de ruptura de instrumentos
derivados un gasto financiero de MUSS 18.839, eso sumado a los intereses alcanzé un monto de MUSS 23.246. El
monto restante registrado en 2017 de MUSS 9.661 correspondid a los intereses asociados a la nueva deuda que
contrajo la compafiia con su matriz CROCH, deuda que permitié llevar a cabo la operacidn antes descrita y unificar
la deuda en sélo un acreedor. Durante el aio 2018 los costos financieros asociados a esta deuda entre empresas
relacionadas, alcanzaron un monto de MUSS 14.545.

En relacién al Balance de la sociedad, es posible apreciar que se ha mantenido bastante estable respecto al afio
2017 con la salvedad de dos partidas que presentaron variaciones importantes, una de ellas en el Activo no
corriente y la otra en el Pasivo no corriente.

La partida en el Activo que presentd mayor variacidn respecto al afio 2017 es Propiedades, planta y equipos, cuenta
que presentéd una disminucion de MUSS -4.021 (-2%) lo cual se debe Unicamente a la depreciacién de
subestaciones y linea de transmision.

Por el lado del Pasivo, la cuenta que presenté mayor variacién fue la Cuenta por pagar a entidades relacionadas

no corriente, la cual presentd una disminucion de MUSS -16.004 basado Unicamente en los pagos de capital que
ha efectuado AJTE a CROCH por el mencionado préstamo en parrafos anteriores.
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15.2) Andlisis del resultado
Diciembre Diciembre Variacién Variacién
ESTADO DE RESULTADOS 2018 2017 2018/2017 2018/2017
M US M US M US %

Ingresos de Actividades Ordinarias 32.016 30.940 1.076 3%
Costos de Ventas (6.130) (6.389) 259 -4%
Gastos de Administracion (1.879) (1.748) (131) 7%
Otros Resultados Por Funcién (56) (81) 25 -31%
RESULTADO OPERACIONAL 23.951 22.722 1.229 5%
Otras ganancias (Pérdidas) 2.260 1 1.260 126%
Ingresos financieros 3 69 (66) -96%
Costos financieros (14.545) (32.907) 18.362 -56%
Diferencias de cambio (941) 1.159 (2.100) -181%
Resultado por unidades de reajuste 0 (311) 311 -100%
RESULTADO NO OPERACIONAL (13.223) (31.990) 18.767 -59%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 10.728 (9.268) 19.996 -216%
Impuesto a la Renta (2.942) 2.501 (5.443) -218%
UTILIDAD DEL PERIODO 7.786 (6.767) 14.553 -215%
RESULTADO OPERACIONAL 23.951 22.722 1.229 5%
Depreciacion LT - SSEE 4.091 4.088 3 0%
Dep. de equipos y vehiculos de O&M 21 3 18 600%
Depreciacion Administrativa 1 2 (1) -50%
EBITDA 28.064 26.815 1.249 5%
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15.2.1) Resultado operacional

Los ingresos operacionales en el periodo bajo analisis ascienden a MUSS 32.016, un 3% mayores a los
registrados en igual periodo del afio 2017 (MUSS 30.940), basado Unicamente en la indexacién que sufren
ambos circuitos del proyecto, anual para el caso del primer circuito y mensual para el segundo.

Los Costos de ventas fueron un poco menores a los registrados en igual periodo de 2017, lo cual se debe
Unicamente a que los principales costos de la compafiia son contratos que se pagan en UF, lo cual implica
pequeiias variaciones en el contravalor en doélar registrado en cada pago mensual a su proveedor estratégico.
Asimismo, los gastos de administracién presentaron un ligero incremento de MUSS -131 y la partida Otros
resultados por funcion disminuyo su pérdida en MUSS 25.

En resumen, el resultado operacional al cierre de 2018 fue de MUSS 23.951, lo cual implica un incremento
del 5% respecto al registrado en el afio 2017 (MUSS 22.722), explicado en un 88% en el aumento en los
ingresos descrito anteriormente.

15.2.2) Resultado no operacional

La mayor variacidon que se produce en este apartado se relaciona con la partida Costos financieros, la cual
disminuyd en MUSS$ 18.362 respecto al afio 2017. Para el afio 2018, la partida registré un monto de MUSS -
14.545, mientras que para el afio 2017 registré MUSS -32.907. Esta gran disminucidn se debe principalmente
a que durante el afio 2017 la sociedad dio por finalizado el Project finance que mantenia vigente, lo cual
implicé entre ruptura de instrumentos derivados, intereses y costos de quiebre por un monto total de MUSS
-23.246, el cual se descompone en MUSS -18.839 por ruptura de instrumentos derivados, intereses por MUSS
-4.124 y costo de quiebre del crédito sindicado por MUSS -283.

La partida Otras ganancias (pérdidas) presenté un crecimiento desde MUSS 1 a MUSS 2.260, lo cual se debe
por un lado a un ajuste contable ya que ciertas partidas asociadas a servidumbres fueron clasificadas en
periodos anteriores como costos operacionales, lo cual se corrigid este afio y se llevaron a la partida Activo
intangible distinto de la plusvalia por un monto de MUSS 2.062, cuenta que captura los pagos de
servidumbres. Por ello, no se considera parte del flujo operacional la partida Otras ganancias (pérdidas) a
diferencia de periodos anteriores. El efecto antes descrito explica un 91% de la ganancia, mientras que el
saldo de MUSS 198 se debe a servicios no habituales.

La partida Costos financieros presentd una importante disminucidn, la cual tal como se explicé al inicio de
este analisis tiene directa relacidn con el término del Project Finance del proyecto en mayo del 2017.

En mayo del afio 2017 la sociedad CROCH emitié bonos tanto en el mercado local como extranjero, lo cual
supuso una gran inyeccion de dinero para la compafiia y sus filiales. De esta forma, la sociedad AJTE recibid
un préstamo por MUSS 249.640 desde su matriz con el cual puso término a todas sus obligaciones, tanto
capital, interese, costo de quiebre y ruptura de instrumentos derivados. Por otro lado, una vez que se da
término al Project Finance y se gatilla el préstamo por parte de la matriz, se comienzan a devengar intereses
asociados a él lo cual implica un crecimiento aiin mayor en la partida Costos financieros.

Durante el afio 2018 sélo se devengaron intereses asociados al préstamo recibido desde la matriz, y por ello
la partida Costos financieros presenta un descenso de MUSS 18.362 respecto al afio 2017.

La partida Diferencias de cambio presentd una pérdida de MUSS -941 a diferencia del afio 2017, en el cual
presentd una ganancia que ascendié a MUSS 1.159, esto implica una variacién neta de MUSS -2.100. Es
importante recordar que la sociedad presenta su informacién financiera en ddélares norteamericanos,
mientras que sus principales obligaciones operativas las debe pagar en pesos chilenos, asi como también sus
ingresos se reciben en pesos chilenos, por su contravalor en délares, lo cual implica que todos los meses la
variacion de la cotizacién del ddlar tiene un efecto que se refleja en esta partida, ya sea al alza o a la baja
segun sea el movimiento en el valor de la divisa norteamericana.
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Los efectos anteriormente descritos, junto a movimientos menores en la partida Ingresos financieros y
Resultado por unidades de reajuste consolidan un Resultado no operacional de MUSS -13.223, una pérdida
menor en MUSS$ 18.767 (59%) a la registrada en igual periodo del afio 2017 (MUSS -31.990).

Finalmente, la Utilidad del periodo registré una ganancia de MUSS 7.786, mayor en MUSS 14.553 a la pérdida
registrada durante 2017 (MUSS -6.767), resultado que se vio distorsionado por el efecto en los Costos
financieros al pagar completamente el financiamiento bancario.

Por otro lado, la compafiia registra un EBITDA de MUSS 28.064, monto mayor en un 5% al registrado en 2017
(MUSS 26.815), el cual se debe principalmente al crecimiento experimentado en los ingresos de la sociedad.

El margen EBITDA sobre los ingresos alcanzé un 88%, muy similar al registrado en 2017 87%, lo cual refleja la
estabilidad de la industria.

15.3) Anadlisis del balance

15.3.1) Activos

Diciembre Diciembre Variacion Variacion
ACTIVOS 2018 2017 2018/2017 2018/2017
M US M US M US %

Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1.009 2.736 (1.727) -63%
Otros activos financieros corrientes 0 0 0 100%
Otros activos no financieros corrientes 155 113 42 0%
Deudores comerciales y otras cuentas por 3.892 3.860 32 1%
cobrar
Cuen'tas por ' cobrar a entidades 0 682 (682) 100%
relacionadas corriente
Activos por impuestos corrientes 1.768 1.913 (145) -8%
Total de Activos Corrientes 6.824 9.304 (2.480) -27%
Activos No Corrientes
Otros activos no financieros no corrientes 977 1.741 (764) -44%
Activos intangibles distintos de la plusvalia 49.291 46.460 2.831 6%
Propiedades, Planta y Equipo 237.920 241.941 (4.021) -2%
Total de Activos No Corrientes 288.188 290.142 (1.954) -1%
TOTAL DE ACTIVOS 295.012 299.446 (4.434) -1%

Los Activos de la compaiiia se vieron reducidos en MUSS -2.480 explicado principalmente en reducciones en
las cuentas de Efectivo y Propiedades, Planta y Equipo.

Respecto a los Activos corrientes, la partida Efectivo y equivalentes al efectivo presenté una disminucion de
MUSS -1.727 desde MUSS 2.736 en 2017 a MUSS 1.009 al cierre del afio 2018.

Las otras partidas que componen el Activo corriente presentaron pequefios movimientos tanto al alza como
a la baja totalizando una disminucién de MUSS -2.480 desde MUSS 9.304 a MUSS 6.284. La disminucidn se
ve explicada en un 70% por la reduccion en el Efectivo, el cual se mantiene muy poco tiempo en la compaiiia
a fin de ser destinado al pago de la deuda con la matriz CROCH.
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Respecto a los Activos no corrientes de la sociedad, la partida Otros activos no financieros no corrientes
presentd una disminucién de MUSS -764, desde MUSS 1.741 a MUSS 977 partida que captura el concepto
“Anticipo servidumbres”. El Anticipo servidumbres corresponde a servidumbres pagadas por la compaifiia,
pero que se encuentran a la espera de ser formalizadas. Una vez que la servidumbre es formalizada, entonces
pasa a formar parte de los Activos intangibles distintos de la plusvalia como un derecho perpetuo, vida util
indefinida y susceptible de deterioro en caso que aplique segln lo estipulado en la NIC 36.

La partida Activos intangibles distintos de la plusvalia presentd un saldo de MUSS 49.291 al cierre de 2018 en
contraposicion al monto registrado en 2017, MUSS 46.460. Este crecimiento de MUSS 2.831 se debe a dos
factores: Por un lado, al efecto descrito en el pdarrafo anterior, esto es Anticipo servidumbres que fueron
formalizadas durante el 2018 lo que se refleja en la disminucién en la cuenta Otros activos y por otro lado, la
cuenta presentd un crecimiento basado en el efecto mencionado en la partida Otras ganancias (pérdidas) en
el Estado de Resultados. Ambos efectos, de magnitud MUSS 764 y MUSS 2.062 respectivamente, se unen al
alza de MUSS 5 que se produce debido a la diferencia en la cotizacién del délar entre que una servidumbre
es pagada (Anticipo servidumbre) y el momento en que la misma servidumbre es escriturada.

Por ultimo, la partida Propiedades, planta y equipos presentd una disminucién de MUSS 4.021, la cual se
compone de dos efectos, por un lado la depreciacién del periodo para todos los activos inmovilizados de la
sociedad alcanzd un monto de MUSS 4.113 (tal como se aprecia en el cédlculo del EBITDA) y por otro un
pequefio crecimiento de MUSS 92 en los equipos de O&M.
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15.3.2) Pasivos y Patrimonio

Diciembre Diciembre Variacion Variacion
PASIVOS 2018 2017 2018/2017 2018/2017
M US M US M US %

Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras 5 468 956 1512 158%
cuentas por pagar
Cuer'1tas por pagar a entidades relacionadas 368 1.040 (672) 100%
corriente
Total Pasivos Corrientes 2.836 1.996 840 42%
Pasivos No Corrientes
Cuentas por  pagar a entidades 206.377 222.381 (16.004) 7%
relacionadas, no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos 7.025 4.082 2.943 72%
Total de Pasivos No Corrientes 213.402 226.463 (13.061) -6%
TOTAL PASIVOS 216.238 228.459 (12.221) -5%
Patrimonio neto atribuible a los
controladores
Capital emitido 66.461 66.461 0 0%
Ganancias (Pérdidas) acumuladas 12.313 4.526 7.787 172%
Patrimonio atribuible a los propietarios de 78.774 70.987 7.787 11%
la controladora
Participaciones no controladoras
Total de patrimonio neto 78.774 70.987 7.787 11%
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 295.012 299.446 (4.434) -1%

Respecto de los pasivos corrientes, estos presentaron un crecimiento de MUSS 840 basado en dos efectos
contrapuestos. Por un lado, la partida Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar presento un
crecimiento desde MUSS 956 a MUSS 2.468 basado principalmente en facturas pendientes por recibir de
parte de proveedores nacionales y por el otro, una disminucion de MUSS -672 desde MUSS 1.040 en 2017 a
MUSS 368 en 2018 en la partida Cuentas por pagar a entidades relacionadas corriente por la amortizacion
del crédito con CROCH en su porcién a corto plazo.

Por el lado de los Pasivos no corrientes, éstos presentaron una disminucion de MUSS -13.061 basado
principalmente en la reduccion en las Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes.

La partida Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes presentd una disminucién de MUSS -
16.004 desde el monto registrado al cierre de 2017 MUSS 222.381. Esta cuenta mantiene el saldo de la deuda
entre AJTE y CROCH, por ende, la mencionada reduccidn se debe a la amortizacién del capital que efectud la
sociedad con su acreedor durante el curso del afio.
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La otra partida categorizada como Pasivo no corriente son los Pasivos por impuestos diferidos, la cual
presenté un aumento de MUSS 2.943, lo cual se debe al efecto Inter temporal que produce la depreciacion
acelerada a nivel tributario respecto a la depreciacion normal a nivel financiero.
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15.4) Principales flujos de efectivo en el ejercicio

Diciembre Diciembre Variacion Variacion
Estado de Flujo de Efectivo Directo 2018 2017 2018/2017 | | 2018/2017
M US M US M US %
Flujos de efectivo actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedente_s,de las ver.1t.as de bienesy 39.344 36.870 5474 7%
prestacién de servicios
Otros cobros por actividades de operacién 116 0 116 100%
Clases de pagos
Pagos a proveedores por.ell suministro de bienesy (4313) (4.639) 326 7%
servicios
Pagos por pr|m?s y prestguones, anuallleédes y otras 0 (159) 159 100%
obligaciones derivadas de las pélizas
Otros pagos por actividades de operacion (4.623) (5.500) 877 -16%
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (90) (321) 231 -72%
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 1 (1) -100%
Flujos de efectivo netos actividades de operacién 30.433 26.252 4.181 16%
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo (32) (100) 68 -68%
Compras de activos intangibles (162) (1.429) 1.267 -89%
Cobro a entidades relacionadas 0 31 (31) 100%
Intereses recibidos 3 69 (66) -96%
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 337 (337) 100%
Flujos de efectivo netos actividades de inversion (191) (1.092) 901 -82%
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Diciembre Diciembre Variacion Variacion
Estado de Flujo de Efectivo Directo 2018 2017 2018/2017 2018/2017
M US M US M US %
Préstamos de entidades relacionadas 75 249.640 (249.566) -100%
Pagos de préstamos 0 (224.588) 224.588 -100%
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (18.086) (25.064) 6.977 -28%
Pagos por liquidacién de derivados 0 (18.839) 18.839 -100%
Dividendos Pagados 0 (4.500) 4.500 -100%
Intereses pagados (13.459) (13.742) 283 -2%

Otras entradas (salidas) de efectivo 0 (2.318) 2.318 -100%
Flujos de efectivo netos actividades de financiacion (31.471) (39.409) 7.938 -20%

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y
equivalentes al efectivo, antes del efecto de los (1.229) (14.250) 13.021 -91%
cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el

. . . (497) 455 (952) 209%
efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (d.lsmmumon) neto.de efectivoy (1.726) (13.795) 12.069 -87%
equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes él efectivo al principio del 2736 16.591 (13.795) -83%
periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del e 2736 (1.727) -63%

periodo
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15.4.1) Flujos de efectivo de actividades de operacién

El flujo de efectivo de actividades de operacion presenté un aumento del 16% respecto del afio 2017. El
aumento antes descrito se fundamenta principalmente en el crecimiento de los ingresos asociados a la
prestacion de servicios, los cuales crecieron desde MUSS 36.870 a MUSS 39.344 (7%) basado principalmente
en la indexacion que sufre el segundo circuito del proyecto, el cual actualiza su tarifa de forma anual.

La segunda partida que presentd mayor impacto en el flujo de operacion es “Otros pagos por actividades de
operacién”, la cual captura principalmente los pagos de IVA mensual por parte de la sociedad al SlI, tanto del
IVA debido fiscal como del PPM. El concepto del pago del formulario 29 representa un 98,5% del total
registrado en esta partida para el afio 2018. La partida presenté menor flujo de salida desde MUSS -5.500 a
MUSS -4.623, lo cual se debe a que durante el 2017 la cuenta no sdélo reflejaba los pagos de IVA como se
describio para el caso del 2018, sino que durante el afio anterior se registraron mayores pagos a proveedores
tales como comisiones bancarias y otros pagos efectuados a instituciones financieras.

El pago a proveedores implicd una salida de efectivo de MUSS -4.313, monto menor en MUSS 326 al
registrado en igual periodo del afio 2017 MUSS -4.639. El principal proveedor de AJTE es la sociedad matriz
de CROCH, Celeo Redes Chile Limitada, la cual presta servicios de gestion administrativa (contabilidad,
administracion y otros) y servicios de operacidon y mantenimiento de ambos circuitos del proyecto. Ambos
contratos se cobran en UF, por lo tanto, el monto cobrado en cada mes y afio es ligeramente distinto al
cobrado en el mes y afio anterior debido a que el valor de la UF cambia constantemente, asi como también
la cotizacion del délar respecto al peso chileno.

Las demds partidas tienen un impacto minimo en el flujo operacional, el cual crecié desde MUSS 26.252 en
2017 a MUSS 30.433.

15.4.2) Flujos de efectivo de actividades de inversion.

El flujo de actividades de inversion presenta una disminucién desde MUSS -1.092 a MUSS -191, lo cual
representa un 82%. Esta reduccion se debe principalmente a que durante el afio 2017 se efectuaron pagos
por servidumbres de MUSS -1.429 mientras que durante 2018 este concepto alcanzé MUSS -162. Es
importante recordar que ambos proyectos de la empresa alcanzaron su entrada en operacion comercial
durante 2015 y 2016, por lo tanto, los pagos por conceptos de inversion seran cada vez menores a medida
gue avanza el tiempo, lo cual se refleja en el monto atribuido al concepto actividades de inversion.

15.4.3) Flujos de efectivo de actividades de financiacion.

Las actividades de financiacidn presentaron un flujo de MUSS -31.471, monto un 20% menor al registrado en
2017 (MUSS -39.409). Es ldgico que las actividades de financiacidn presenten un flujo de salida menor al
registrado durante el afo anterior, ya que durante el 2017 se dio de baja el Project finance de la compafiia.
Durante el afio 2018 la compafiia pagd a su matriz CROCH MUSS 18.068 y MUSS 13.459 por concepto de
capital e intereses respectivamente asociados al préstamo recibido por MUSS 249.640 para efectuar el pago
a las instituciones financistas tanto por capital, instrumentos derivados e interés. Por otro lado, durante el
2018 no se registran Otras entradas (salidas) de efectivo, las cuales durante 2017 alcanzaron MUSS -2.318 y
corresponden al pago del impuesto de timbre y estampillas por el nuevo crédito recibido.

En resumen, la disminucién neta de efectivo fue MUSS -1.726 basado principalmente en los pagos efectuados
al acreedor CROCH por el préstamo efectuado en mayo de 2017 a fin de pagar a las instituciones financieras
que formaban parte del Project finance.

A medida que AJTE genera ingresos y paga a sus proveedores, los excedentes son transferidos a la matriz
CROCH en forma de interés y capital del préstamo recibido, por ende, los saldos de efectivo siempre seran
acotados y quedaran determinados por la politica que defina la administracidon para enfrentar posibles
imprevistos.

Finalmente, el efectivo de la compaiiia asciende a MUSS$ 1.009, saldo un 63% menor al registrado al cierre
del afio 2017, el cual fue MUSS 2.736.
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15.5) Indicadores

Dic 2018 Dic 2017
Resultado Operacional 23.951 22.722
EBITDA 28.064 26.815
Margen EBITDA 88% 87%
Gastos Financieros Netos (14.542) (32.838)
Liquidez Corriente [a] 2,41 4,66
Razén Acida [b] 2,41 4,66
Nivel de Endeudamiento Financiero Neto [c] -0,01 0,02
Proporcion de Deuda
Corto Plazo [d] 0,01 0,01
Largo Plazo [e] 0,99 0,99
EBITDA / Gastos Financieros Netos [f] 1,93 0,82
Deuda Financiera Neta / EBITDA [g] -0,04 -0,10
Rentabilidad del Patrimonio [h] 0,10 -0,10
Rentabilidad de los Activos [i] 0,03 -0,02

- Resultado Operacional: (+) Ingresos de actividades ordinarias, (-) Costo de ventas y (-) Gastos de
administracion.

- EBITDA: (+) Resultado operacional, (+) Depreciacidon y amortizacion.

- Margen EBITDA: razén entre EBITDA e Ingresos de actividades ordinarias.

- Gastos financieros netos: (+) Ingresos financieros, (-) Costos financieros.

- Liquidez corriente [a]: razdn entre Activos corrientes y Pasivos corrientes.

- Razdn acida [b]: razdn entre ((+) Activos corrientes, (-) Activos no corrientes mantenidos para la venta, (-)
Inventarios y pagos anticipados) y Pasivos corrientes.

- Nivel de endeudamiento financiero neto [c]: razdn entre ((+) Otros pasivos financieros corrientes, (+) Otros
pasivos financieros no corrientes y (-) Efectivo y equivalentes de efectivo) y Patrimonio Total.

- Proporcion de deuda corto plazo [d]: razdn entre Total pasivos corrientes y Total pasivos.

- Proporcion de deuda largo plazo [e]: razdn entre Total de pasivos no corrientes y Total de pasivos.

- EBITDA/Gastos financieros netos [f]: razon entre EBITDA vy la diferencia entre Gastos financieros e Ingresos
financieros.

- Deuda financiera neta/EBITDA [g]: razdn entre Deuda financiera neta y EBITDA

- Rentabilidad del patrimonio [h]: razén entre Ganancia atribuible a la controladora y Patrimonio promedio
atribuible a la controladora.

- Rentabilidad de los activos [i]: razén entre ganancia atribuible a la controladora y Activos totales promedios.
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15.6) Mercado

Celeo Redes Operacidn Chile S.A. (“CROCH”) desarrolla sus actividades en el mercado eléctrico chileno. Este
mercado se compone de los sectores de generacion, transmisidn y distribucién de energia eléctrica.

El sector de generacidn estd compuesto por las empresas dedicadas al negocio de la generacion de electricidad,
utilizando las distintas tecnologias disponibles en el mercado. Debido a las caracteristicas particulares del sector
eléctrico, la energia generada corresponde en todo momento a la energia eléctrica requerida por los clientes
libres y regulados distribuidos a lo largo del sistema eléctrico.

El sector de la transmisién, corresponde al conjunto de lineas y subestaciones eléctricas que permiten transportar
la energia eléctrica desde los puntos de generacién hasta las subestaciones principales de distribucion, donde se
transforma la energia para hacerla llegar a los consumidores finales a través de las redes de distribucion. Este
sector se subdivide en cinco tipos de sistemas, el sistema de transmisidn nacional, sistema de transmision zonal,
sistema de transmision dedicado, sistema de transmision para polos de desarrollo y sistema de transmision de
interconexién internacional.

Finalmente, el sector de distribucidn realiza el transporte de la energia eléctrica desde las subestaciones primarias
de distribucidn hasta el punto de consumo del usuario final.

El negocio de CROCH se desarrolla integramente en el segmento de la transmision nacional del sector transmision,
y corresponde a los servicios de transporte y transformacion de electricidad de acuerdo con los estandares de
seguridad y calidad de servicio establecidos en la normativa sectorial.

El area geografica donde se ubican los proyectos de CROCH comprende la Regién de Atacama y el drea ubicada
entre la Regidon Metropolitana y la Regidn del Biobio, con instalaciones eléctricas en 220 kV y 500 kV.

El marco legal que rige el negocio y la modalidad de comercializacidn de la transmision eléctrica en Chile esta

contenido en el DFL N°4/2006, que fija el Texto Refundido, Coordinado y Sistematizado del Decreto con Fuerza

de Ley N°1, de Mineria, de 1982, Ley General de Servicios Eléctricos (DFL N2 1/1982) y sus posteriores

modificaciones, que incluyen:

- Laley N°19.940 (Ley Corta I), publicada el 13 de marzo de 2004,

- Laley N°20.018 (Ley Corta Il), publicada el 19 de mayo de 2005,

- Laley N°20.257 (Generacidon con Fuentes de Energias Renovables no Convencionales), publicada el 1 de abril
de 2008,

- Laley N°20.701 (Procedimiento para otorgar Concesiones Eléctricas), publicada el 14 de octubre de 2013,

- Laley N°20.698 (Propicia la ampliacién de la matriz energética, mediante Fuentes de Energias Renovables no
Convencionales), publicada el 22 de octubre de 2013,

- La Ley N°20.726 (que promueve la interconexidn de sistemas eléctricos independientes), publicada el 7 de
febrero de 2014,

- La Ley N2 20.805 (Perfecciona el Sistema de Licitaciones de Suministro Eléctrico para Clientes Sujetos a
Regulacidén de Precios), publicada el 29 de enero de 2015, y

- La Ley N° 20.936 (Establece un nuevo sistema de transmisidn eléctrica y crea un organismo coordinador
independiente del Sistema Eléctrico Nacional), publicada el 20 de julio de 2016.

Estas normas se complementan con el Reglamento de la Ley General de Servicios Eléctricos de 1997 (Decreto
Supremo N2 327/1997 del Ministerio de Mineria) y sus respectivas modificaciones, el Reglamento que establece
la Estructura, Funcionamiento, y Financiamiento de los Centros de Despacho de Carga (Decreto Supremo N°
291/2007), el Reglamento de Servicios Complementarios (Decreto Supremo N°130 del Ministerio de Energia) y
con la Norma Técnica de Seguridad y Calidad de Servicio (Resolucidn Ministerial Exenta N°40 del 16 de mayo de
2005) y sus modificaciones posteriores.
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En relacién con las valorizaciones de las instalaciones que pertenecen al sistema de transmisién nacional, se debe
distinguir entre instalaciones existentes y obras nuevas. En el caso de las instalaciones existentes, su valorizacién
se realiza cada cuatro afios considerando valores de mercado vigentes. En este proceso de valorizacion, se fija el
nuevo Valor de Inversidon (VI), las Anualidades del Valor de Inversién (AVI) y los Costos de Operacion,
Mantenimiento y Administracion (COMA), para cada una de estas instalaciones.

La suma del AVl y el COMA compone el Valor Anual de Transmisidén por Tramo (VATT) de las instalaciones
existentes que pertenecen al sistema de transmisién nacional, y corresponde a su remuneracion anual para los
cuatro afos siguientes. El periodo vigente se inicié el 1 de enero de 2016, y estara vigente hasta el 31 de diciembre
de 2019, y las tarifas que rigen para este periodo, con sus respectivas fdrmulas de indexacidn, se encuentran en
el Decreto 23T publicado el 3 de febrero de 2016.

Para el caso de las obras nuevas, el VATT de cada obra se obtiene como resultado de un proceso de licitacion
publica internacional que adjudica los derechos de ejecucién de dicha obra. El ingreso durante los primeros veinte
afios de operacion, lo que equivale a 5 periodos tarifarios, serd igual al VATT que resulta del proceso de licitacidn,
con su respectiva férmula de indexacién indicada en las bases de licitacion. Posterior a ese periodo, la obra nueva
se valorizard cada cuatro afios seguin el mismo mecanismo aplicado a las instalaciones existentes.

Cabe destacar que los proyectos de CROCH pertenecen a obras nuevas del sistema de transmisidon nacional, a

excepcién del Segundo Circuito de AJTE, que tiene un régimen tarifario similar al de las instalaciones existentes
por tratarse de una obra de ampliacion mandatoria.
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15.7) Factores de Riesgos de Mercado, Operacionales y Legales

Debido tanto a las caracteristicas propias del mercado de la transmisién nacional, como a la legislacién y normativa
que regula a este sector, recientemente modificada, AJTE no esta expuesta a riesgos significativos asociados al
desarrollo de su actividad comercial principal. No obstante, lo anterior, resulta pertinente mencionar los siguientes
riesgos:

15.7.1) Marco Regulatorio

Tal como se menciond anteriormente, todos los proyectos de CROCH salvo el Segundo Circuito de AJTE, pertenecen a
obras nuevas del sistema de transmisidon nacional, por lo que sus ingresos estan fijos durante los primeros veinte afios
de operacidn con sus correspondientes mecanismos de indexacién que permiten mantener el valor de las inversiones
en el tiempo, logrando una alta estabilidad en los ingresos.

El segundo circuito de AJTE tiene un régimen tarifario distinto, debiendo valorizar cada cuatro afios dicha instalacién
a valores de mercado. Para ello, el marco normativo establece que el estudio de valorizacidn sera realizado por un
consultor independiente considerando una rentabilidad real anual variable entre un 7% y 10% calculada después de
impuestos. Este hecho podria implicar que las nuevas tarifas resulten mas o menos atractivas en términos de la
inversion realizada. No obstante, en este estudio el Consultor es apoyado por un Comité de Expertos, que esta
compuesto, por diversos representantes de la industria eléctrica, incluido el segmento de transmision, lo que minimiza
el riesgo de que el Consultor considere supuestos inadecuados que podrian afectar los resultados de la valorizacion
de las instalaciones.

Adicionalmente a lo anterior, en caso de CROCH no estar de acuerdo con los valores resultantes del estudio cuatrienal,
el marco normativo establece la opcién de presentar las discrepancias ante el Panel de Expertos que finalmente
sancionara la valorizacién definitiva de la instalacién.

15.7.2) Riesgo de Fraude, Cumplimiento y Reputacional

Al Directorio de AJTE le corresponde la administracion de ésta y su representacion judicial y extrajudicial, teniendo
todos los deberes y atribuciones a él conferidos por la Ley 18.046 de Sociedades Andnimas y su Reglamento. El
Directorio de AJTE se reune en forma periddica con la finalidad de tratar los diversos temas propios de su competencia,
ocasioén en la que ademas son informados por el Gerente General sobre la marcha de la Sociedad. El Directorio también
se reune extraordinariamente en aquellos casos que ello resulte necesario, sin perjuicio del derecho de los directores
de ser informados en cualquier tiempo de todo lo relacionado con la marcha de la Sociedad. Los accionistas de la
Sociedad se rednen en Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas. Las primeras se celebran una vez al afio,
dentro del primer cuatrimestre, para decidir respecto de las materias propias de su conocimiento. Las segundas
pueden celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades sociales, para decidir cualquier materia
que la ley o los estatutos de la Sociedad entreguen al conocimiento de las Juntas de Accionistas.

La Sociedad cuenta a su vez con un Manual de Prevencion del Delito acorde con las normas relativas a la ley 20.393
sobre responsabilidad penal de las personas juridicas, implementado durante el afio 2016.
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15.7.3) Riesgos Operativos

En la actualidad, Celeo Redes Chile opera y mantiene los dos circuitos de la linea 500 kV Ancoa — Alto Jahuel de 256
km de longitud y la linea 500 kV Charruda — Ancoa de 198 kms de longitud, entre las comunas de Cabrero en la Regidn
del Bio Bio, y Buin en la Regidon Metropolitana.

En términos globales, el principal indicador de seguridad del personal de nuestra empresa se indica a continuacion:

Accidentes Personales: 0 Accidentes

Es importante destacar que durante su historia AJTE no registra accidentes con tiempo perdido, alcanzando una
estadistica que supera los 1.036 dias sin accidentes.

En ese sentido, estas importantes cifras se logran en base al trabajo diario de todo el personal de la empresa, mas alla
del Area de Prevencién, mediante la realizacién permanente de actividades como las que se indican a continuacién:

- Reflexiones de Seguridad: La cual se comunica dentro de cada grupo de trabajo y busca el analisis y
comentarios por parte de todo el equipo.

- Inspecciones: Las inspecciones se realizan para verificar que los equipos, herramientas, instrumentos y
elementos de proteccidn personal estén en dptimas condiciones para realizar el trabajo con seguridad. Si
existe alguna condicion que se considere insegura, no se realiza la actividad y se realiza el cambio del
elemento.

- Andlisis de control de riesgos: Son parte de las actividades de capacitacidon de los trabajos. En una primera
instancia se analizan los riesgos y medidas de control para su mitigacién, para posteriormente difundirlos a
todo el personal que participa en la actividad.

Finalmente, luego de un exhaustivo analisis de riesgos, se ha determinado la conduccion de vehiculos como la
actividad mas riesgosa que ejecuta el personal de AJTE dentro de sus actividades diarias en la organizacion. Dado lo
anterior, gran parte de las reflexiones de seguridad e inspecciones se enfocan en minimizar la probabilidad de
ocurrencia de eventos en este ambito, para lo cual ademas se han definido controles, tales como la incorporacién de
GPS en todos los vehiculos de la empresa, los cuales monitorean en tiempo real las rutas utilizadas y las velocidades
alcanzadas.

Capacitacién del Personal

La importancia del personal de Celeo Redes Chile va mds alla de lo declarado en sus valores, en relacién al respeto por
la salud y seguridad de sus trabajadores. En ese sentido, y con el fin de cumplir con la realizacion de las actividades
especificas de explotacion de sus instalaciones, se persigue y fomenta el desarrollo profesional del personal mediante
un intenso programa de capacitaciones.

Calidad de Servicio

Uno de los principales factores de riesgo que afectan la calidad de servicio es la operacién de instalaciones son las
fallas de infancia, que como su nombre indica, pueden ocurrir durante los primeros meses de su operacion. En ese
sentido, las instalaciones de Celeo Redes estan expuestas a la ocurrencia de fallas en equipos de subestaciones o en
las lineas de transmision de su propiedad, principalmente en los primeros meses de operacién, en este caso, las
instalaciones asociadas a la linea de transmision 500 kV Charrua - Ancoa. Dichas fallas podrian derivar en eventuales
investigaciones por parte de la autoridad sectorial cuyo resultado podria ser la aplicaciéon de multas por
incumplimiento de los estdndares minimos de disponibilidad requeridos.
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No obstante, lo anterior, cabe destacar que nuestros dos circuitos estan cumpliendo con excelencia los niveles de
disponibilidad exigidos por la Normativa vigente. En efecto, conforme establece la Misién de nuestra empresa, Celeo
Redes Operacién Chile S.A. brinda un servicio seguro, continuo y eficiente en el mercado de la transmisién de energia.

A continuacién, se muestran los indicadores de Disponibilidad acumulada (%):

- LT 500 kV Ancoa — Alto Jahuel N°1: 99,80%

- LT 500 kV Ancoa — Alto Jahuel N°2: 98,63%

- LT 500 kV Charria — Ancoa N°1: 100%
Para la obtencion de semejantes indicadores de continuidad operacional son fundamentales las inspecciones durante
la construccién de los proyectos con objeto de incorporar desde origen todos los elementos que aseguran las mejores
condiciones de operacion y mantenimiento.

Asimismo, cabe destacar que las instalaciones de Celeo Redes forman parte de los segmentos mas robustos del
sistema eléctrico chileno (4 circuitos en 500 kV en el tramo Ancoa — Alto Jahuel y 3 circuitos en 500 kV en el tramo
Charriia — Ancoa) lo cual genera una redundancia que dificulta la pérdida de suministro eléctrico del usuario final,
principal causal de imposicién de multas por parte de la Autoridad competente.

Programas de Mantenimiento

Cada uno de los elementos que componen las instalaciones de CROCH tienen un Plan de Mantenimiento asociado, en
el cual se incluyen y detallan con un horizonte de hasta 5 afios, la planificacién de todas las actividades, (intervenciones
mayores y menores), de mantenimiento preventivo.

Estos programas de mantenimiento incluyen los procedimientos de ejecucién de las actividades, uso de instrumentos,
herramientas y elementos de proteccién personal, y son gestionados mediante una plataforma informatica que
permite calcular indicadores de desempefio en el ambito de la Ingenieria de Mantenimiento, que permite optimizar
los procesos internos en busqueda de la mejora continua.

Sin perjuicio de que la Administracidn estima que CROCH mantiene una adecuada cobertura de riesgos, de acuerdo a
las practicas de la industria, no es posible asegurar que la cobertura de las pdlizas de seguros sera en cualquier
escenario suficiente para cubrir ciertos riesgos operativos a los que se encuentra expuesta la infraestructura y las
personas, incluyendo las fuerzas de la naturaleza, dafos en las instalaciones de transmisidn, accidentes laborales y
fallas en los equipos. Cualquiera de estos eventos podria afectar la situacién financiera de la Empresa.

15.7.4) Aplicacién de normativas y/o politicas medioambientales

Una parte relevante de las operaciones de CROCH estan sujetas a la Ley N°19.300, sobre Bases Generales del Medio
Ambiente (“Ley Ambiental”), promulgada en el afio 1994 y modificada mediante la Ley N° 20.417 publicada en el Diario
Oficial el 26 de enero de 2010. Esta ultima modificacién contemplé un cambio institucional, credndose nuevos
organismos con competencias ambientales tales como: (i) el Ministerio del Medio Ambiente; (ii) el Consejo de
Ministros para la Sustentabilidad; (iii) el Servicio de Evaluacién Ambiental; y (iv) la Superintendencia del Medio
Ambiente (SMA), instituciones que estan a cargo de la regulacion, evaluacién y fiscalizacidn de las actividades que son
susceptibles de generar impactos ambientales. Luego, con la promulgacion de la ley N° 20.600 el afio 2012, se crean
los Tribunales Ambientales, cuya funcion es resolver las controversias medioambientales de su competencia. Esta
especializacién en la institucionalidad genera un escenario de mayor control y fiscalizacion, en el accionar de la
Sociedad.
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Asimismo, la dictacion del D.S. N°66/2013, del Ministerio de Desarrollo Social, el cual regula el procedimiento de
consulta indigena para el Estado Chileno y la aplicacién del procedimiento de participacién y consulta indigena
contemplado en el D.S N°40/2012 para los proyectos de inversion en el Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental,
ha generado un escenario de mayor incertidumbre, por cuanto los proyectos de la Sociedad en podrian ser afectados
por riesgos de judicializacién o demoras imprevistas en su ejecucion. Por otro lado, los proyectos de inversiéon en Chile,
se ven enfrentados a una ciudadania mas informada y organizada, por tanto CROCH ha implementado medidas
tendientes a ejecutar sus proyectos incluyendo tempranamente las inquietudes y planteamientos de la comunidad a
través de procesos de participacion e informacidn temprana previos o paralelamente a la tramitacidn ambiental de
los proyectos.

Todos los proyectos de CROCH tanto en operacidn como en construccién, cuentan con las debidas autorizaciones
ambientales, lo que refleja el compromiso de la Sociedad en estas materias.

Asimismo, como una forma de mejorar nuestras relaciones comunitarias, se ha implementado una Politica de
Responsabilidad Social Corporativa que busca generar un impacto sociedad en el entorno socio-ambiental de nuestros
proyectos, contribuyendo al desarrollo de aquellos grupos de personas o vecinos cercanos a nuestras actividades
operacionales.

15.7.5) Retrasos en la construccion de los proyectos en desarrollo

Dentro de la cartera de proyectos de CROCH, hay dos proyectos que se encuentran actualmente en desarrollo. El
primero de ellos, CHATE, se encuentra en su etapa final de construccion (89,6% de servidumbres constituidas, 67% de
avance en tendido eléctrico, montaje de torres un 87% y subestaciones un 100% de avance a junio de 2017), por lo
que el riesgo de demoras en la puesta en servicio del proyecto se encuentra muy acotado (fecha limite para la entrada
en operacion del proyecto de acuerdo al Decreto de Adjudicacidn — 25 de febrero de 2018).

Por su parte, el proyecto DATE se encuentra en las primeras etapas de construccidn, la cual comenzé durante mayo
del presente ano. Sin embargo, la ubicacion del proyecto en una zona desértica de bajo potencial ambiental, sin
presencia indigena e integramente propiedad de Bienes Nacionales, permiten pensar en un bajo riesgo de desarrollo
de los principales permisos necesarios para la ejecucion del proyecto.

No obstante, si bien CROCH cuenta con experiencia en el desarrollo de proyectos de transmisiéon de gran escala,
existen diversos factores que podrian influir en la correcta concrecidn de los mismos. Entre ellas potenciales demoras
en la obtencién de autorizaciones reglamentarias, escasez de equipo, materiales o mano de obra, etc. Cualquiera de
los factores descritos podria causar demoras en la conclusion parcial o total de los proyectos.

15.8) Factores De Riesgos Financieros

15.8.1) Riesgo de tipo de cambio y tasa de interés

Riesgo de Tasa de Interés: Alto Jahuel Transmisora de Energia, es una empresa que desde sus inicios hasta mayo de
2017 se encontraba financiada mediante la modalidad de Project -Finance, en este escenario existia exposicion a las
fluctuaciones en tasa de interés y moneda, las cuales fueron mitigadas con la incorporacién de contratos derivados
que convertian el 70% de la deuda desde una tasa variable a una tasa fija.

En mayo de 2017, Alto Jahuel dio término al endeudamiento financiero con bancos mediante los recursos
proporcionados por un reconocimiento de deuda firmado con Celeo Redes Operacion Chile S.A. (Empresa emisora de
bonos en mayo 2017). De este modo, el endeudamiento de Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. paso a ser una
deuda a tasa fija de 6,5% a un plazo de 30 afios, en el cual no existe un calendario de amortizacion predeterminado.
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Los activos de la compaiiia son principalmente activos fijos e intangibles de larga vida util, financiados con pasivos de
largo plazo a tasa de interés fija. El registro contable de dichos pasivos se realiza mediante la metodologia del costo
amortizado.

El objetivo de la gestion del riesgo de tasa de interés, es lograr una estructura de deuda equilibrada, disminuir el
impacto sobre el resultado producto de las variaciones en las tasas y reducir la volatilidad de los gastos financieros.

Riesgo de Tipo de Cambio: Con respecto al riesgo provocado por variaciones en el tipo de cambio, éstas se deben a
los movimientos del ddélar con respecto al peso chileno. En consecuencia, la moneda funcional de la compafiia es el
délar estadounidense, el cual se fundamenta en que los ingresos y gastos de capital se determinan principalmente en
esta moneda.

Las inversiones son mantenidas en ddlares y pesos en montos suficientes para hacer frente a todas las obligaciones
financieras y operacionales cuyo pago estd programado en una determinada divisa (pesos chilenos o dodlares
norteamericanos).

En general, la exposicidn de Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. al riesgo de tipo de cambio se debe a lo siguiente:

a) Realizacién de transacciones en ddlares estadounidenses por montos significativos (contratos de
construccién, importaciones, reconocimiento de deuda, etc.). En el negocio de la transmision eléctrica
predomina el délar como moneda operacional.

b) Mantencién de deuda inter compafiia denominada en ddlares.

c) Unica fuente de ingresos, el VATT anual, el cual es por un monto fijo pagadero en doce cuotas iguales y
denominado en délares. Este monto se recauda mensualmente en pesos chilenos.

d) Las cuentas por cobrar se encuentran denominadas en pesos, sin embargo, se registran mensualmente en
libros a su contra valor en délares.

e) Con el fin de gestionar y mitigar activamente el riesgo cambiario implicado en el ciclo de conversién de
efectivo, se lleva a cabo un procedimiento de tesoreria que se dedica a minimizar dicho riesgo. El
procedimiento mencionado consiste en las siguientes medidas:

- Elingreso mensual total se factura en pesos chilenos a cada cliente por su contravalor en délares.

- Eltipo de cambio ddlar / pesos chilenos utilizado para facturar los ingresos mensuales "n" es el tipo
de cambio promedio ponderado en el mes "n-1".

- Al 31 de diciembre de 2017, el plazo promedio ponderado de cobro del 93,4% de los ingresos
mensuales facturados es de 15 dias, mientras que 20 dias es el plazo subyacente de exposicién al
riesgo de cambio contados desde el dia 1 del mes "n", hasta el dia de pago efectivo. Este corto y
delimitado periodo de tiempo asegura que la mayoria de la corriente de ingresos (pesos chilenos)
se cobre realmente durante el mes "n", ayudando asi a llevar la exposicidn al plazo intra-mes.

f) A medida que se cobra el efectivo (pesos chilenos) durante el mes "n", el dinero se utiliza progresivamente
para hacer pagos y provisiones en el curso normal de los negocios, de acuerdo con un estricto orden de
prioridad, que incluye priorizar pagos o provisiones en doélares / UF, de conformidad a lo definido en los
contratos de emisién de bonos nacionales e internacionales.

Como resultado de la politica y actividades de tesoreria, las variaciones en el valor del peso chileno en relacion con el
ddlar estadounidense, no tendrian un efecto significativo en el costo de las obligaciones denominadas en ddlares
relacionadas con el reconocimiento de deuda.

Otras actividades de mitigacion de este riesgo son las siguientes:
a) Disefo de estructura de deuda y politicas de contencidn del riesgo financiero
Previo a contratar deuda se realiza un analisis técnico-econdmico cuyo objetivo es determinar la combinacion

Optima de moneda(s) de denominacion, tipo(s) de tasa(s) de interés y plazo y férmula de repago, que en su
conjunto minimizan estos riesgos.
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b) Monitoreo de riesgos y variables fundamentales
Durante todo el periodo de construccién y de explotacion de la concesién, la politica de la empresa es
mantener un monitoreo activo del estado de las variables financieras criticas.

c) Adopcién del délar como moneda funcional
Las diferencias de cambio tienden a mitigarse en forma natural si la moneda funcional es la mas adecuada
para la realidad financiera y operativa de la Sociedad. En efecto, el 100% de los ingresos son en dodlares, al
igual que lo son una porcidn sustancial de los costos de construccion y parte de los costos de explotacion. Por
otra parte, todos los aportes de capital se realizaran en délares por su equivalente en euros y la deuda inter-
compaiiia también estd estructurada en dicha moneda.

15.8.2) Riesgo de crédito

Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. tiene como fuente de riesgo de crédito las cuentas por cobrar de los clientes
en el sistema de transmision troncal. Todos los ingresos operacionales provienen de una cartera de clientes que
incluye algunas de las mayores compafiias de generacion de energia eléctrica. Por lo tanto, Alto Jahuel Transmisora
de Energia S.A. cuenta con una sélida base de clientes.

El stock de cuentas por cobrar generado en el curso normal de los negocios se caracteriza por un proceso de cobro de
corto plazo, que a su vez estd debidamente regulado por el Decreto Supremo N2 23T, de 2015 del Ministerio de
Energia, el cual establece plazos definidos para la facturacidon y el pago de dichas cuentas. Esto ultimo resulta en que
un periodo de cobranza de 15 dias en promedio ponderado para el 93% de los ingresos mensuales totales. Esto explica
la no acumulacién de cuentas por cobrar en estado impago.

No obstante, lo anterior, los ingresos del grupo se encuentran concentrados en un grupo pequefio de principales
clientes:

31.12.2018
Clientes Facturacion Representacién
MUSS %

Enel Generacién Chile S.A. 10.878 30,09%
Colbun S.A. 9.812 27,15%
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 2.620 7,25%
Gasatacama Chile S.A. 1.038 2,87%
Aes Gener S.A. 1.460 4,03%
Otros clientes 6.208 19,39%
Total facturacion 32.016 100,00%
% Concentracion de los 5 principales

clientes - 81,61%

Estos cinco clientes, generan sustancialmente la mayor parte de los ingresos de la empresa. Por lo tanto, un cambio
relevante en su condicién financiera o ingresos operativos, puede afectar a la compafiia negativamente. No obstante,
es importante mencionar que los clientes tienen un largo historial de solvencia crediticia.

Otra fuente de mitigacidn del riesgo de crédito proviene del hecho de que la corriente de ingresos estd garantizada
por ley, por lo tanto, si una contraparte no puede pagar, los demds tomadores en conjunto estan obligados a cubrir la
cantidad no pagada. Esto quiere decir que el riesgo esta delimitado por un marco regulatorio robusto.

En cuanto al riesgo de crédito asociado a los activos financieros (depdsitos a plazo, fondos de inversién de renta fija y
acuerdos de recompra inversa), la politica de tesoreria establece directrices de diversificacion y calificacion crediticia
para distribuir y minimizar el riesgo de contraparte. Ademas, es importante mencionar que las inversiones permitidas
estan debidamente definidas en los contratos de emisién de bonos local e internacional.
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15.8.3) Riesgo de liquidez

La politica de manejo financiero de la Sociedad se sustenta en la mantencién de adecuados niveles de deuda en
relacion a su nivel de operacidn, patrimonio y activos.

La capacidad de generacién de caja a través de la obtencidon de financiamiento, en un comienzo a través de préstamos
bancarios y actualmente a través de reconocimiento de deuda, ha permitido el crecimiento de inversiones en activos
fijos y operaciones industriales a lo largo de los ultimos afios. Adicionalmente, la compania cuenta con generacion de
flujo de caja por la operacién de sus lineas de transmision.

Actualmente, la Sociedad muestra una posicién adecuada para enfrentar los pagos de créditos inter-compafiia futuros
y los compromisos de inversidn planificados y en ejecucion.

El Exito de estos procesos confirma la capacidad de la Empresa para acceder a diversas fuentes de financiamiento
tanto en el mercado local como internacional.
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16. INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Informe de los Auditores Independientes

Sefones Accionistas v Directores de
Alto Jahuel Tmnsmisora de Energla 5.4

Hemos efectuado una auditorla a los estados financieros adjuntos de Alo Jahuel Transmisom de
Energla 5.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018y 20017 v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en &l patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas v las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracidn por los estados financisros

La Administracion es responsable por la preparacion v presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Momas Internacionales de Informacicn Financiera. Esta responsabilidad incluye el disedio,
implementacion y mantencidn de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable
de estados financieros que estén exentos de representacionés incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o emor.

Responsabilidad dal auditor

Muestra responsabilidad congiste en expresar una opinién scbre estos estados financieros a base de
muestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Momnas de Auditorls Generalments
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planfiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un mzonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorla sobre los montos v
revelaciones &n los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incomectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente pam la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con &l objeto de disefar procedimientos de auditorla que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin &l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la
entidad. En consecuenda, no expresamaos tal tipo de opinidn. Una auvditoria induye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, a3/ como una evaluacion de la presentacion generml de los
estados fimancieros.

Congideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarncs una base pam nuestra opinidn de awditoria.

D KPME Audiiores Consultares Lids, socedsd de msponsshiidad limilads chilens y una limma miembo de Santiago
a red de fisras meemiro independienies de KPMG afiladss & FPME Inemational Coapaative ("KPMG idara Gayanechea 3520
International”), una enmided suirs, Todos los derechas resenedos Pien 2, Las Candes
+682 2798 1000
cantasla@ignmg oom
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Opinidn

En nuestra opinidn, los mencionados estadaos financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, |a situacidn financiera de Alte Jahuel Transmisora de Enerafa 5.4 al 31 de diciembra de 2018
y 2017 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efective par los afos terminados en esas fechas
da acuardo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera,

KPMG Ltca,

¥ KPMG Audtores Consultores Lida, socledad de responaabiidad limitada chilana  una lirma miamirg da la red de finnas mismbro indegondiontas de
HPWAG afiladas a KPMG Infermations Cooperative ['RKPMG Intemational’"), ura erided suiza. Todos los denschos resanmdos,
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ALTO JAHUEL TRANSMISORA DE ENERGIA S.A.
RUT: 76.100.121 -3
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA ACTIVOS
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
(Cifras en miles de ddlares)

. 31.12.2018 31.12.2017
Activos Notas MUSS MUSS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 1.009 2.736
Otros activos no financieros 155 113
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 3.892 3.860
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 13.1 - 682
Activos por impuestos corrientes 7 1.768 1.913
Total de activos corrientes 6.824 9.304
Activos no corrientes
Otros activos no financieros 8 977 1.741
Activos intangibles distintos de la plusvalia 10 49.291 46.420
Propiedades, planta y equipo 11 237.920 241,941
Total de activos no corrientes 288.188 290.142
Total de activos 295.012 299.446

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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ALTO JAHUEL TRANSMISORA DE ENERGIA S.A.

RUT: 76.100.121 -3

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA PASIVOS

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

(Cifras en miles ddlares)
Pasivos Notas 31.12.2018 31.12.2017

ISIVOS MUSS MUSS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12 2.469 956
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 13.2 368 1.040
Total pasivos corrientes 2.837 1.996
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 13.2 206.377 222.381
Pasivo por impuestos diferidos 9.3 7.024 4.082
Total pasivos no corrientes 213.401 226.463
Total pasivos 216.238 228.459
Patrimonio
Capital emitido 14 66.461 66.461
Ganancias (pérdidas) acumuladas 12.313 4.526
Patrimonio atribuible a los propietarios de la 78.774 70.987
controladora
Participaciones no controladoras - -
Total patrimonio neto 78.774 70.987
Total de patrimonio y pasivos 295.012 299.446

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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ALTO JAHUEL TRANSMISORA DE ENERGIA S.A.

RUT: 76.100.121 -3
ESTADOS DE RESULTADO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

(Cifras en miles ddlares)

Estado de Resultados por Funcion Notas 31.12.2018 31.12.2017

MUS$ MUS$

Ganancia (Pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 15 32.016 30.940
Costo de ventas 16 (6.130) (6.389)
Ganancia bruta 25.886 24.551
Gastos de administracion 17.1 (1.879) (1.752)
Otros gastos por funcién 17.2 (56) (81)
Otras ganancias (pérdidas) 17.3 2.260 1
Ganancias (pérdida) de actividades operacionales 26.211 22.719
Ingresos financieros 17.4 3 69
Costos financieros 17.4 (14.545) (32.903)
Diferencias de cambio 17.5 (941) 1.159
Resultado por unidades de reajuste 17.6 - (3112)
(Pérdida) /ganancia, antes de impuestos 10.728 (9.267)
Ingresos (gasto), por impuestos a las ganancias 9.1 (2.942) 2.501
(Pérdida)/ganancia, procedente de operaciones continuadas 7.786 (6.766)

31.12.2018 31.12.2017

Estados de Otros Resultados Integrales MUSS MUSS
(Pérdida)/ganancia del ejercicio 7.786 (6.766)
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de - 12.981
impuesto

Total otro resultado integral que se reclasificarad al resultado del -

periodo, antes de impuesto 12.981
Resultado integral total 7.786 6.215

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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ALTO JAHUEL TRANSMISORA DE ENERGIA S.A.
RUT: 76.100.121 -3
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
(Cifras en miles ddlares)

. . 31.12.2018 31.12.2017
Flujo de Efectivo Nota MUSS MUSS
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios 39.344 36.870
Otros cobros por actividades de operacién 116 -
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (4.315) (4.639)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las i (159)
polizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacion (4.623) (5.500)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (90) (321)
Otras entradas (salidas) de efectivo - 1
Flujos de efectivo netos actividades de operacion 30.432 26.252
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Compras de propiedades, plantas y equipos (32) (100)
Compras de activos intangibles (162) (1.429)
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros - -
Cobros a entidades relacionadas - 31
Intereses recibidos 3 69
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - 337
Flujos de efectivo netos actividades de inversion (191) (1.092)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion

Importes procedentes de préstamos de largo plazo - -

Importes procedentes de préstamos de corto plazo - -
Total importes procedentes de préstamos - -
Préstamos de entidades relacionadas 75 249.640
Pago de préstamos - (224.588)
Pago de préstamos a entidades relacionadas (18.087) (25.064)
Pago por liquidacion de derivados - (18.839)
Dividendos pagados - (4.500)
Intereses pagados (13.459) (13.742)
Otras entradas (salidas) de efectivo - (2.318)
Flujos de efectivo netos actividades de financiacion (31.471) (39.411)
Incremento neto (c!lsmmucmn) enel efec.tlvo y equivalentes al efectivo, antes del (1.230) (14.251)
efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (497) 456
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (1.727) (13.795)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 2.736 16.531
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4 1.009 2.736

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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ALTO JAHUEL TRANSMISORA DE ENERGIA S.A.
RUT: 76.100.121 -3
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
(Cifras en miles ddlares)
Patrimonio
Reserva de Ganancias atribuible a los
Capital pagado coberturas de Total otras (pérdidas) propietarios de
MUSS flujo de efectivo reservas acumuladas la controladora Patrimonio total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 01.01.2018 66.461 - - 4.526 70.987 70.987
Incremento (disminucidn)
por cambios en politicas - - - - - -
contables
Saldo Inicial Reexpresado 66.461 - - 4.526 70.987 70.987
Ganancia (pérdida) - - - 7.786 7.786 7.786
Otro resultado integral - - - - - -
Resultado integral - - - 7.786 7.786 7.786
Emision de patrimonio - - - - - -
Dividendos - - - - - -
Incremento (disminucidn)
por transferencias y otros - - - 1 1 1
cambios
Total de cambios en
patrimonio - - - 7.786 7.786 7.786
Saldo final 31.12.2018 66.461 - - 12.313 78.774 78.774
Patrimonio
Reserva de Ganancias atribuible a los
Capital pagado coberturas de Total otras (pérdidas) propietarios de
MUSS flujo de efectivo reservas acumuladas la controladora Patrimonio total
MUSS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 01.01.2017 66.461 (12.981) (12.981) 18.936 72.416 72.416
Incremento (disminucidn)
por cambios en politicas - - - - - -
contables
Saldo Inicial Reexpresado 66.461 (12.891) (12.981) 18.936 72.416 72.416
Ganancia (pérdida) - - - (6.766) (6.766) (6.766)
Otro resultado integral - 12.981 12.981 - 12.981 12.981
Resultado integral - 12.981 12.981 (6.766) 6.215 6.215
Emision de patrimonio - - - - - -
Dividendos - - - (4.500) (4.500) (4.500)
Incremento (disminucidn)
por transferencias y otros
cambios - - - (3.144) (3.144) (3.144)
Total de cambios en
patrimonio - 12.981 12.981 (14.410) (1.429) (1.429)
Saldo Final 31.12.2017 66.461 - - 4.526 70.987 70.987
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ALTO JAHUEL TRANSMISORA DE ENERGIA S.A.
RUT: 76.100.121 -3

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
(Cifras en miles ddlares)

1.

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. (en adelante indistintamente “la Sociedad” o “AJTE”) es una Sociedad
andnima cerrada que se constituyd con fecha 4 de mayo de 2010, segun consta en escritura publica otorgada en la
Notaria de Santiago de dofia Antonieta Mendoza Escalas, bajo el repertorio N23087 de 2010, el registro de la
Comisién para el Mercado Financiero es el N° 246 y estd sujeta a fiscalizacidon por dicha Comision. El domicilio
comercial de la Sociedad se encuentra en Avenida Apoquindo 4501, piso 19, oficina 1902 Las Condes.

La Sociedad es una sociedad de giro exclusivo que ejerce como titular de los derechos de explotacién y ejecucidn de
una obra nueva de transmisién de energia denominada “Linea Ancoa - Alto Jahuel 2x500 kV: Primer Circuito”. Dicha
obra fue licitada por el Centro de Despacho Econémico de Carga del Sistema Interconectado Central (CDEC - SIC), y
fue adjudicada mediante proceso de licitacién internacional el 24 de noviembre de 2009 en el marco del plan de
expansion del Sistema de Transmisidn Troncal del SIC, establecido mediante el Decreto Exento N2642. La publicacion
del respectivo Decreto de Adjudicacidon consta en el Diario Oficial del dia 13 de abril de 2010.

La Sociedad tiene por objeto la realizacién, implementacion y ejecucién del disefio, ingenieria, suministro de
equipos, construccion de obras civiles, el montaje, operacion, explotacidn y ejecucion de la obra nueva de trasmision
troncal del proyecto “Linea Ancoa-Alto Jahuel 2x500 kV: Primer Circuito” y “Linea Ancoa-Alto Jahuel 2x500 kV:
Segundo Circuito” del Sistema de Transmision Troncal del SIC, para lo cual se invertiran 285 millones de ddlares. La
nueva linea permitird la interconexidon entre la subestacion Ancoa perteneciente a la region del Maule y la
subestacion de Alto Jahuel en la Regién Metropolitana de Santiago. Contara con una longitud aproximada de 255
kildmetros, asegurando el transporte de energia desde los centros de generacion a los centros de consumo,
favoreciendo el suministro de electricidad.

La Sociedad comunicé al Coordinador Eléctrico Nacional, que el comienzo de sus operaciones productivas inicié el
26 de septiembre de 2015 a las 12:17 horas, a partir de esta fecha la Sociedad posee el derecho al cobro del VATT
[Valor Anual de la Transmisidn por Tramo] por un periodo de 240 meses corridos (20 afios), segun su féormula de
indexacion, lo anterior constituira parte de la remuneracién del Proyecto. Esta remuneracion tendrd una parte fija
anual de ingresos por USS 18.634.940, y una parte variable de ingresos que estaran en funcién del “peaje” que se
cobrard a los consumidores o generadoras que deseen transmitir energia a través de sus lineas de transmision y
distribucidn de potencia eléctrica.

La Sociedad comunicé al Coordinador Eléctrico Nacional, que el comienzo de sus operaciones productivas de las
obras de expansion trocal establecidas en el Decreto N2310 del SIC “Linea Ancoa — Alto Jahuel 2x500 kV: Tendido del
segundo circuito” iniciaron el 16 de enero de 2016, a partir de esta fecha la Sociedad posee el derecho al cobro del
VATT [Valor Anual de la Transmisidn por Tramo] por un periodo de 240 meses corridos (20 afios), segun su féormula
de indexacidn, lo anterior constituird parte de la remuneracién del Proyecto. Esta remuneracién tendra una parte
fija anual de ingresos por US$10.283.404, y una parte variable de ingresos que estaran en funcién del “peaje” que
se cobrard a los consumidores o generadoras que deseen transmitir energia a través de sus lineas de transmisién y
distribucion de potencia eléctrica.

Una vez transcurrido el periodo de percepcién del VATT y su formula de indexacién, que constituye la remuneracién
del proyecto dispuesto en el decreto de adjudicacion (Decreto N2632, N234 y sus modificaciones), la Ley General de
Servicios Eléctricos (LGSE) en su articulo 102, disponen que las obras se someten a una tarificacién cuatrienal (4
afios), por parte de la Comisién Nacional de Energia, este otros el valor anual de las instalaciones de Transmisién
Nacional.

La empresa que ejerce el control final sobre la Sociedad es la empresa chilena Celeo Redes Operacién Chile S.A.,
organizacion perteneciente al conglomerado empresarial Elecnor, grupo de compafiias dedicado a los rubros de
ingenieria, desarrollo y construccidn de proyectos de infraestructuras, energias renovables y nuevas tecnologias.

Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. Pagina 47 de 80



~ 7N
celeoredes

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1) Periodo contable
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:
e Estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
e Estado de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
e Estado de resultados integrales por el periodo de 12 meses, terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

e Estado de flujos de efectivo directo por el periodo de 12 meses, terminados al 31 de diciembre de 2018 y
2017.

2.2) Bases de preparacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y han sido
aprobadas por sus socios en sesidn celebrada con fecha 7 de marzo de 2019.

2.3) Responsabilidad de la informacidn

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracidon de la Sociedad que
manifiesta expresamente que han aplicado en su totalidad y sin reservas los principios y criterios incluidos en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF” o “IFRS” por su sigla en inglés) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB).

2.4) Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional y de presentacidon corresponde a la moneda del ambiente econdmico principal en que opera
la Sociedad. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se convertiran a
la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccidn. Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas
distintas a la funcional se volveran a convertir a las tasas de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la
reconversion se incluiran en las utilidades o pérdidas netas del periodo dentro de diferencias de cambio.

De acuerdo al analisis de la Administracion, de los factores primarios y secundarios de la NIC 21, la moneda de
presentacion y la moneda funcional de la Sociedad es el délar estadounidense.

2.5) Informacion financiera por segmento operativo

La Sociedad gestiona sus operaciones y presenta la informacion en los estados financieros sobre la base de un Unico
segmento operativo “Transmisidon de energia eléctrica”.

2.6) Bases de conversion

Los activos y pasivos en monedas distintas al délar estadounidense, que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad se convierten a la moneda funcional usando las respectivas cotizaciones al cierre. Los
gastos e ingresos en moneda distinta de la moneda funcional, se convierten usando la tasa de cambio existente a la
fecha de las transacciones. Las diferencias de valorizacion producidas se registran en los resultados del periodo a
medida que surgen en la cuenta diferencias de cambio.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, (continuacion)

2.6) Bases de conversidn, (continuacién)

La cotizacidn para el peso chileno por délar, de acuerdo con el Banco Central de Chile es la siguiente:

.. 31.12.2018 31.12.2017
Base de conversién

MUSS MUSS
Moneda USD 1,0000 1,0000
Pesos Chilenos CLP 0,00144 0,00163
Unidad de Fomento UF 39,67614 43,59193

2.7) Propiedades, planta y equipos

Las Propiedades, Planta y Equipos se valoran a su costo de adquisicidn, neto de su correspondiente depreciacidn
acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Adicionalmente al precio pagado por la
adquisicién de cada elemento, el costo también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

2.7.1. Costos Activados: Todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

2.7.2. Gastos Financieros Activados: Los gastos financieros devengados durante el periodo de
construccidon que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccidén o produccidon de activos
calificados, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para
su uso, son activados. La tasa de interés utilizada es la correspondiente al financiamiento especifico o, de
no existir, la tasa media de financiamiento de la Sociedad que realiza la inversidn.

2.7.3. Depreciacidn: Las Propiedades, Planta y Equipos, neto en su caso del valor residual del mismo, se
deprecian distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen entre los afios
de vida util estimada, que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlo. La vida util de las
propiedades, plantas y equipos y valores residuales se revisan anualmente.

A continuacidn, se presentan los periodos de vida util utilizados para determinar depreciacidn de las principales
clases de activos:

Clase Afios vida util
Lineas de transmision 50
Subestaciones 40
Maquinaria y equipos 7

Los métodos de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada fecha de presentacion.

2.7.4. Obras en ejecucién: Las obras en ejecucidn se presentan valorizadas al costo histdrico. Se
traspasaran a planta y equipos en explotacidon una vez finalizado el periodo de prueba, a partir de cuyo
momento comienza su depreciacion.

Las obras en ejecucién, incluyen los siguientes conceptos devengados Unicamente durante el periodo de
construccidn:
a) Gastos financieros relativos a la financiacidon externa que sean directamente, atribuibles a las
construcciones, tanto si es de caracter especifico como genérico.
b) Gastos de naturaleza operativa, atribuibles directamente a la construccidn.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, (continuacidn)
2.8) Activos intangibles distintos de la plusvalia

Los activos intangibles se componen por aplicaciones informaticas y servidumbres eléctricas. Su reconocimiento
contable es al costo de adquisicién, neto de su amortizaciéon acumulada.

i. Laslicencias para programas informaticos: Se contabilizan sobre la base de los costos totales de adquisicion
e implementacion. Estos costos se amortizan en forma lineal durante sus vidas utiles estimadas, en
promedio, 6 afios.

ii. Lasservidumbres eléctricas: No tienen una vida util definida, por lo cual no estaran afectos a amortizacidn.
Sin embargo, la vida util indefinida es objeto de revisién en cada ejercicio para el que se presente la
informacién, para determinar si la consideracién de vida atil indefinida sigue siendo aplicable. Estos activos
se someterdn a pruebas por deterioro de valor anualmente.

17.1.
2.9) Deterioro del valor de activos no corrientes

Al cierre anual se evalua la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen
tales indicios, la Sociedad estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos
de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se
considera que existe deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no ha identificado deterioro para sus activos no corrientes.

2.10) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

2.10.1. El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley 20.780 de Reforma Tributaria, la cual entre otros
aspectos, define el régimen tributario por defecto que le aplica a la sociedad, la tasa de impuesto de primera
categoria que por defecto se aplicard en forma gradual a las entidades entre 2014 y 2018 y permite que las
sociedades puedan ademas optar por uno de los dos regimenes tributarios establecidos como Atribuido o
Parcialmente Integrado, quedando afectos a diferentes tasas de impuesto a partir del afio 2017.

Cabe sefialar que, de acuerdo a la Reforma Tributaria establecida por la ley N° 20.780 y la Ley N° 20.899
que la simplifica, las sociedades podrian haber quedado por defecto o por opcién en alguno de los dos
sistemas o regimenes tributarios establecidos por la nueva normativa tributaria. El primer régimen “Renta
atribuida”, implica para las sociedades pagar una tasa de impuesto corporativo del 25% a partir del afio
comercial 2017, el segundo régimen, “Parcialmente integrado”, implica para la sociedad pagar una tasa de
impuesto corporativo de 25,5% para el aflo comercial 2017 y de 27% para el afio comercial 2018 vy
siguientes.

De acuerdo a lo anterior, la sociedad revelara las tasas de impuesto a la renta e impuestos diferidos,
considerando la tasa de impuesto vigente a la fecha en que se revertiran las diferencias temporarias.

Para el presente ejercicio 2018, la tasa de impuesto a la renta corriente serd de 27%. La tasa de impuesto
diferido para las sociedades sujetas al régimen parcialmente integrado sera de 27% si se espera se reviertan
a partir del afio comercial 2019 o siguientes.

2.10.2. Impuestos diferidos: Los impuestos diferidos son reconocidos usando el método del estado de
situacién financiera, estipulando las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos
para propésitos de los reportes financieros y los montos usados con propdsitos impositivos.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, (continuacion)
2.10) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos, (continuacion)
2.10.2. Impuestos diferidos, (continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal exigible de ajustar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn relacionados con los impuestos a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las ganancias y
pérdidas imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia temporal pueda ser
utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha del estado de situacidn financiera
y son reducidos en la medida que no es probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn a las diferencias
temporarias en el periodo en el que se reversen usando tasas fiscales que por defecto les aplican a la fecha
de balance, tal como se indica a continuacién: 2014 - 21%; 2015 — 22,5%; 2016 — 24%; 2017 — 25,5%;
2018 — 27%.

2.11) Activosy pasivos financieros

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en el balance no puede ser derivado de
mercados activos, se determina utilizando técnicas de valoraciéon incluyendo el modelo de flujos de caja
descontados. Cambios en los supuestos acerca de estos factores podrian afectar el valor regular de los instrumentos
financieros.

2.12) Otras provisiones de corto y largo plazo

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente legal o implicita, como consecuencia
de un suceso pasado, cuya liquidacidn requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede
estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tdcita, derivada de, entre otros factores, regulaciones,
contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida que la
Sociedad asumira la cuantia de las deudas.

2.13) Instrumentos financieros

2.13.1 Clasificacidon y medicidn: La Sociedad mide inicialmente sus activos financieros a su valor razonable
mas los costos de transaccion.

Los instrumentos financieros de deuda se miden posteriormente al valor razonable con cambios en
resultados, el costo amortizado o el valor razonable a través de otro resultado integral. La clasificacion se
basa en dos criterios: el modelo de negocio del Grupo para administrar los activos; y si los flujos de efectivo
contractuales de los instrumentos representan Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto
principal pendiente.

La nueva clasificacion y mediciéon de los activos financieros de deuda de la Sociedad son los
siguientes:

o Instrumentos de deuda a costo amortizado para activos financieros que se mantienen dentro del
modelo de negocios de la Sociedad, con el objetivo de mantener los activos financieros a fin de
recolectar flujos de efectivo contractuales.

Esta categoria incluye las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y los préstamos
incluidos en Otros activos financieros no corrientes.

Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. Pagina 51 de 80



N

celeoredes
2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, (continuacidn)
2.13) Instrumentos financieros (Continuacion)
o Instrumentos de deuda en otro resultado integral, con ganancias o pérdidas recicladas a resultados en

el momento de su realizacion. Los activos financieros en esta categoria son los instrumentos de deuda
cotizados del Grupo y se mantienen dentro del modelo comercial tanto para cobrar los flujos de
efectivo como para vender.

Otros activos financieros se clasifican y, posteriormente, se miden de la siguiente manera:

o Instrumentos de capital en otro resultado integral, sin reciclaje de ganancias o pérdidas a resultados
en el momento de su realizacion. Esta categoria solo incluye los instrumentos de capital, que la
Sociedad tiene la intencién de mantener en el futuro previsible y que ha elegido clasificarlos en el
reconocimiento inicial o la transicion.

. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados comprenden instrumentos
derivados e instrumentos de capital cotizados que el Grupo no ha elegido irrevocablemente, en el
reconocimiento inicial o transicion, para clasificar en otros resultados integrales. Esta categoria
también incluye instrumentos de deuda cuyas caracteristicas de flujo de caja no cumplan con el criterio
nominal o que no se encuentren dentro del modelo de negocios cuyo objetivo sea recolectar flujos de
efectivo contractuales o acumular flujos de efectivo contractuales y vender.

La contabilidad de los pasivos financieros del Grupo permanece en gran medida igual a la NIC 39. De
forma similar a los requerimientos de la NIC 39, la NIIF 9 requiere que los pasivos con contraprestacion
contingente se traten como instrumentos financieros medidos a valor razonable, con los cambios en el valor
razonable reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas.

Conforme a NIIF 9, los derivados implicitos ya no estan separados de un activo financiero principal. En
cambio, los activos financieros se clasifican segln sus términos contractuales y el modelo de negocios del
Grupo.

2.13.2 Deterioro: La nueva normativa NIIF 9 requiere que la Sociedad registre las pérdidas crediticias
esperadas de todos sus titulos de deuda, préstamos y deudores comerciales, ya sea sobre una base de 12
meses o de por vida. La Sociedad aplicé un modelo simplificado para las pérdidas esperadas en la vida de
todos los deudores comerciales.

La Sociedad ha analizado de acuerdo a la legislacion vigente y aplicable para el mercado eléctrico
local, donde el Coordinador define, mandata la facturacion, y el pago, correspondiente a los documentos
generados en el proceso eléctrico de acuerdo a las licitaciones vigentes. Donde da un plazo limitado para su
pago (menor a 10 dias), por lo que ha concluido que la probabilidad de incobrabilidad en el mercado eléctrico
es minima.

No obstante, la Sociedad ha definido una matriz de incobrabilidad que se basa en la experiencia
histdrica de pérdidas crediticias del Grupo, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores
y el entorno econdmico.

Para otros activos financieros, la pérdida esperada se basa en la pérdida esperada de 12 meses. La
pérdida crediticia esperada de 12 meses es la porciéon de pérdida esperada de por vida que resulta de
eventos predeterminados en un instrumento financiero que son posibles dentro de los 12 meses posteriores
a la fecha de presentacion. Sin embargo, cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito
desde el origen, la asignacién se basara en la pérdida esperada de por vida.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, (continuacidn)
2.14) Instrumentos financieros derivados

La Sociedad mantiene instrumentos financieros derivados para cubrir la exposicion de riesgo en moneda extranjera
y tasa de interés.

2.14.1. Coberturas de flujo de efectivo: Los cambios en el valor razonable son reconocidos directamente en
el patrimonio en el rubro “Reserva de coberturas de flujos de caja” en la medida que la cobertura sea
efectiva. Las ganancias o pérdidas acumuladas reconocidas en dicho rubro se traspasan a resultados en el
mismo ejercicio que la partida cubierta afecta el resultado. Cuando una partida de cobertura es un activo no
financiero, el monto reconocido en este rubro es transferido como parte del valor libro del activo cuando es
reconocido. En la medida que la cobertura o una parte de ella no sea efectiva los cambios en el valor
razonable son reconocidos con cargo o abono a resultados integrales. Si el instrumento de cobertura ya no
cumple con los criterios de la contabilidad de cobertura, caduca, es vendido, es suspendido o ejecutado, esta
cobertura se discontinua de forma prospectiva.

Cuando un instrumento financiero derivado no es mantenido para negociacién y no es designado para una
relacién que califique de cobertura todos los cambios en el valor razonable son reconocidos inmediatamente
con cargo o abono resultados.

2.15) Reconocimiento de ingresos

El marco legal que rige el negocio de la transmision eléctrica en Chile se norma por el DFL N°4/2006, que Fija el Texto
Refundido, Coordinado y Sistematizado del Decreto con Fuerza de Ley N°1, de Mineria, de 1982, Ley General de
Servicios Eléctricos (DFL(M) N2 1/82) y sus posteriores modificaciones que incluye entre otras:

- Ley 19.940 (Ley Corta ), promulgada el 13 de marzo de 2004,

- Ley 20.018 (Ley Corta Il), promulgada el 19 de mayo de 2005,

- Ley 20.257 (Generacion con Fuentes de Energias Renovables no Convencionales), promulgada el de abril de 2008
- Ley 20.936, promulgada el 20 de julio de 2016.

Estas normas se complementan con el Reglamento de la Ley General de Servicios Eléctricos de 1997 (Decreto
Supremo N2 327/97 del Ministerio de Mineria) y sus respectivas modificaciones, y ademas con la Norma Técnica de
Seguridad y Calidad de Servicio (R.M.EXTA N°40 del 16 de mayo de 2005) y sus modificaciones posteriores.

Los ingresos de la Compaiiia provienen basicamente de la comercializacién de la capacidad de transmisién eléctrica
de las instalaciones de la Sociedad. La principal parte de los ingresos esta sujeta a tarifas reguladas en los respectivos
decretos de adjudicacion publicados por el Ministerio de Energia, en tanto que el resto de ellos proviene de acuerdos
contractuales con los usuarios de las instalaciones de la Sociedad.

La principal parte de los ingresos generados por el uso de las instalaciones de la Sociedad, que se encuentra sujeta
a tarifa regulada, incluye dos componentes: i) el AVI que es la anualidad del valor de inversion, mas ii) el COMA
(costos de operacidn, mantenimiento y Administracién) que corresponde al costo requerido para operar, mantener
y administrar las correspondientes instalaciones.

Los ingresos sujetos a tarifas reguladas son reconocidos y facturados mensualmente utilizando los valores
resultantes de la aplicacion de lo estipulado en los Decretos de Adjudicacién y el marco normativo vigente en
relacion con la indexacion de las tarifas. El servicio de transmision generalmente es facturado al principio del mes
siguiente al mes en el cual el servicio fue prestado y por lo tanto el ingreso reconocido cada mes corresponde al
servicio de transmisién entregado, pero no facturado en dicho mes.

La Sociedad ha considerado toda la regulacion vigente para el mercado en que opera, y ha analizado las circunstancias
particulares en base a las concesiones vigentes y a su metodologia para los contratos con clientes.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, (continuacidn)
2.15) Reconocimiento de ingresos (continuacion)

Producto de este analisis, la administracién ha determinado que los contratos de las subsidiarias con clientes para el
servicio de Transmision de energia, deben cumplir con la obligacién de desempefio de transmision de energia real
efectuada en un periodo determinado e informada por el CEN, por lo cual el ingreso por transmision eléctrica de las
instalaciones de la Sociedad, se registra en base a la facturacién efectiva del periodo de transmisién, ademas de incluir una
estimacion de transmisién de energia por facturar que ha sido suministrado hasta la fecha de cierre del periodo o ejercicio.

2.16) Uso de estimaciones

A continuacién, se muestran las principales hipdétesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre
en las estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre los estados financieros en el
futuro:

2.16.1. Propiedades, plantay equipo:  El tratamiento contable de la inversidon en propiedades, planta y
equipo considera la realizacion de estimaciones para determinar el periodo de vida util y la estimacién del
valor residual para el calculo de su depreciacion.

La determinacidn de las vidas utiles requiere estimaciones respecto a la evolucidn tecnoldgica esperada y
los usos alternativos de los activos. Las hipdtesis respecto al marco tecnoldgico y su desarrollo futuro
implican un grado de juicio.

2.16.2. Impuestos diferidos: La Sociedad evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
basandose en estimaciones de resultados tributarios atribuibles futuros. Dicha recuperabilidad depende en
ultima instancia de la capacidad de la Sociedad para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en
el que son deducibles los activos por impuestos diferidos.

2.16.3. Instrumentos financieros: El tratamiento contable de los cambios de los valores razonables de los
instrumentos de cobertura que registra la Sociedad.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como activos financieros a valor
razonable con efecto en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento o activos financieros disponibles para la venta, seglin corresponda.

2.16.4. Juicios y estimaciones:  En la preparacién de los estados financieros se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracidn, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:
e Lavida util y valores residuales de las propiedades, plantas y equipos.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de emisién
de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlos (al alza o a la baja) en periodos préximos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidon en los correspondientes estados
financieros futuros.

2.17) Politica de dividendos

2.17.1. Dividendo Minimo: El Articulo N°79 de la Ley de Sociedades Andénimas de Chile establece que, salvo
acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva por la unanimidad de las acciones emitidas, las
sociedades andnimas abiertas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas,
a prorrata de sus acciones o en la proporcion que establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas,
a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber
pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, (continuacién)

2.17)

2.18)

Politica de dividendos (continuacién)

2.17.2. Dividendos provisorios o definitivos: De acuerdo a lo establecido en los estatutos de constitucion

de sociedad, respecto a la politica de distribucion de dividendos se establece que:” La Junta de Accionistas
solo podra acordar la distribucidn de dividendos si no hubiere pérdidas acumuladas de ejercicios de afios
fiscales anteriores. Los dividendos que se repartan en exceso del minimo sefialado en el punto precedente
podrdn ser libremente imputados por la Junta de Accionistas a utilidades del ejercicio del afio fiscal o a
fondos sociales susceptibles de ser repartidos como dividendos. Correspondera recibir dividendos a los
accionistas inscritos en el registro de accionistas el quinto dia habil anterior a la fecha que se fije para su

pago”.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujo de efectivo, la Sociedad ha definido las siguientes consideraciones:

2.19)

El efectivo y equivalentes al efectivo: Incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en entidades de
crédito y otras inversiones a corto plazo de bajo riesgo con un vencimiento original de hasta tres meses.

No existen restricciones sobre el efectivo y efectivo equivalente.

Actividades de operacidn: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion.

Actividades de inversidon: Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o disposicidn por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificaciones de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como
corriente, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corriente, los de vencimiento superior
a dicho periodo.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, (continuacidn)

2.20)

Las siguientes nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacién obligatoria por

Revelaciones de la Adopcion de NIIFs nuevas y revisadas

primera vez a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2018.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018. Se permite adopcion anticipada.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018. Se permite adopcion anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 40: Transferencias de Propiedades de Inversion (Modificaciones a NIC 40,
Propiedades de Inversidn).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018.

NIIF 9, Instrumentos Financieros, y NIIF 4, Contratos de Seguro: Modificaciones
a NIIF 4.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018, para entidades que adoptan la exenciéon temporaria,
entidades que aplican el enfoque overlay y entidades que aplican full
NIIF 9.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de contabilizacién de ciertos
tipos de transacciones de pagos basados en acciones.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes: Modificacion clarificando requerimientos y otorgando liberacion
adicional de transicién para empresas que implementan la nueva norma.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016. Modificaciones a NIIF 1
y NIC 28.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018. Se permite adopcion anticipada.

La aplicacion de estas nuevas norma y enmiendas a partir del 1 de enero de 2018 no ha tenido un efecto en los

montos reportados en estos estados financieros.

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aun no

esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcion anticipada para entidades que aplican
NIIF 15 en o antes de esa fecha.

NIIF 17: Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2021. Se permite adopcion anticipada para entidades que aplican
NIIF 9y NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de

2019. Se permite adopcion anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de

2019. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 9: Clausulas de prepago con compensacion negativa

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de

2019. Se permite adopcion anticipada.

Modificaciones de Planes, Reducciones y Liquidaciones (Modificaciones a NIC
19, Beneficios a Empleados).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de

2019. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28, Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos: Transferencia o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2015-2017. Modificaciones a NIIF 3,
NIIF 11, NIC 12 y NIC 23.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de

2019. Se permite adopcion anticipada.

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la
Financiera.

Informacion

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de

2020.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, (continuacidn)

2.20) Revelaciones de la Adopcidn de NIIFs nuevas y revisadas, (continuacién)

Nuevas Normas
NIIF 16 Arrendamientos

Emitida el 13 de enero de 2016, esta Norma requiere que las empresas arrendatarias operativas contabilicen todos los
arrendamientos en sus estados financieros a contar del 01 de enero de 2019. Las empresas arrendatarias con
arrendamientos operativos tendrdn mas activos, pero también una deuda mayor. Mientras mayor es el portfolio de
arrendamientos operativos de la empresa, mayor sera el impacto en las métricas de reporte.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de 2019, permitiéndose
la adopcidn anticipada.

La administracién estima que esta Norma serd adoptada en sus estados financieros para el periodo que comenzara el 1

de enero de 2019. La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de
esta Norma.

Nueva Interpretacion

CINIIF 23: Incertidumbre sobre tratamientos tributarios.

Esta interpretacion, emitida el 7 de junio de 2017, orienta la determinacion de utilidades (pérdidas) tributarias, bases
tributarias, pérdidas tributarias no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas de impuestos cuando hay
incertidumbre respecto de los tratamientos de impuesto a las ganancias bajo NIC 12.

Especificamente considera:

- Silos tratamientos tributarios debieran considerarse en forma colectiva.

- Los supuestos relativos a la fiscalizacion de la autoridad tributaria.

- La determinacién de la ganancia (pérdida) tributaria, las bases imponibles, las pérdidas tributarias no utilizadas, los
créditos tributarios no utilizados y las tasas de impuestos.

- El efecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

La interpretacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de 2019,
permitiéndose la adopcién anticipada.

La administracién estima que esta Interpretacién serd adoptada en sus estados financieros para el periodo que

comenzard el 1 de enero de 2019. La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de
la adopcidn de estas modificaciones.

Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. Pagina 57 de 80



~ 7N
celeoredes

3. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

3.1) Riesgo de tipo de cambio y tasas de interés

Riesgo de Tasa de Interés: Alto Jahuel Transmisora de Energia, es una empresa que desde sus inicios hasta mayo de
2017 se encontraba financiada mediante la modalidad de Project —Finance. En este escenario existia exposicién a las
fluctuaciones en tasa de interés y moneda, las cuales fueron mitigadas con la incorporacidn de contratos derivados
que convertian el 70% de la deuda desde una tasa variable a una tasa fija.

En Mayo de 2017, Alto Jahuel dio término al endeudamiento financiero con bancos mediante los recursos
proporcionados por un reconocimiento de deuda firmado con Celeo Redes Operacién Chile S.A. (Empresa emisora
de bonos en mayo 2017). De este modo, el endeudamiento de Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. pasé a ser
una deuda a tasa fija de 6,5% a un plazo de 30 afios.

Los activos de la compaiiia son principalmente activos fijos e intangibles de larga vida util, financiados con pasivos
de largo plazo a tasa de interés fija. El registro contable de dichos pasivos se realiza mediante la metodologia del
costo amortizado.

El objetivo de la gestion del riesgo de tasa de interés, es lograr una estructura de deuda equilibrada, disminuir el
impacto sobre el resultado producto de las variaciones en las tasas y reducir la volatilidad de los gastos financieros.

Riesgo de Tipo de Cambio: Con respecto al riesgo provocado por variaciones en el tipo de cambio, estas se deben a
los movimientos del ddlar con respecto al peso chileno. En consecuencia, la moneda funcional de la compaiiia es el
ddlar estadounidense, el cual se fundamenta en que los ingresos y gastos de capital se determinan principalmente
en esta moneda.

Las inversiones son mantenidas en ddlares y pesos en montos suficientes para hacer frente a todas las obligaciones
financieras y operacionales cuyo pago esta programado en una determinada divisa (pesos chilenos o dodlares
norteamericanos).

En general, la exposicion de Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. al riesgo de tipo de cambio se debe a lo siguiente:

a) Realizacién de transacciones en ddlares estadounidenses por montos significativos (contratos de
construccidn, importaciones, reconocimiento de deuda, etc.). En el negocio de la transmisidn eléctrica
predomina el délar como moneda operacional.

b) Mantencidn de deuda inter compafiia denominada en dodlares.

¢) Unica fuente de ingresos, el VATT anual, el cual es por un monto fijo pagadero en doce cuotas iguales y
denominado en délares. Este monto se recauda mensualmente en pesos chilenos.

d) Las cuentas por cobrar se encuentran denominadas en pesos, sin embargo, se registran mensualmente en
libros a su contra valor en délares.
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3. GESTION DE RIESGO FINANCIERO, (continuacién)

3.1) Riesgo de tipo de cambio y tasas de interés, (continuacion)

e) Con el fin de gestionar y mitigar activamente el riesgo cambiario implicado en el ciclo de conversion de
efectivo, se lleva a cabo un procedimiento de tesoreria que se dedica a minimizar dicho riesgo. El
procedimiento mencionado consiste en las siguientes medidas:

e Elingreso mensual total se factura en pesos chilenos a cada cliente por su contravalor en ddlares.

e El tipo de cambio délar / pesos chilenos utilizado para facturar los ingresos mensuales "n" es el
tipo de cambio promedio ponderado en el mes "n-1".

e Al 31 de diciembre de 2018, el plazo promedio ponderado de cobro del 93,4% de los ingresos
mensuales facturados es de 15 dias, mientras que 20 dias es el plazo subyacente de exposicion al
riesgo de cambio contados desde el dia 1 del mes "n", hasta el dia de pago efectivo. Este cortoy
delimitado periodo de tiempo asegura que la mayoria de la corriente de ingresos (pesos chilenos)

se cobre realmente durante el mes "n", ayudando asi a llevar la exposicién al plazo intra-mes.

f) A medida que se cobra el efectivo (pesos chilenos) durante el mes "n", el dinero se utiliza progresivamente
para hacer pagos y provisiones en el curso normal de los negocios, de acuerdo con un estricto orden de
prioridad, que incluye priorizar pagos o provisiones en ddlares / UF, de conformidad a lo definido en los
contratos de emisién de bonos nacionales e internacionales.

Como resultado de la politica y actividades de tesoreria, las variaciones en el valor del peso chileno en relacién con
el ddlar estadounidense, no tendrian un efecto significativo en el costo de las obligaciones denominadas en ddlares
relacionadas con el reconocimiento de deuda.

Otras actividades de mitigacion de este riesgo son las siguientes:
a) Disefio de estructura de deuda y politicas de contencion del riesgo financiero

Previo a contratar deuda se realiza un analisis técnico-econémico cuyo objetivo es determinar la
combinacién éptima de moneda(s) de denominacion, tipo(s) de tasa(s) de interés y plazo y férmula de
repago, que en su conjunto minimizan estos riesgos.

b) Monitoreo de riesgos y variables fundamentales

Durante todo el periodo de construccién y de explotacion de la concesidn, la politica de la empresa es
mantener un monitoreo activo del estado de las variables financieras criticas.

c) Adopcion del délar como moneda funcional

Las diferencias de cambio tienden a mitigarse en forma natural si la moneda funcional es la mas adecuada
para la realidad financiera y operativa de la Sociedad. En efecto, el 100% de los ingresos son en ddlares, al
igual que lo son una porcidn sustancial de los costos de construccion y parte de los costos de explotacidn.
Por otra parte, todos los aportes de capital se realizaran en délares por su equivalente en euros y la deuda
inter-companiia también estd estructurada en dicha moneda.
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3. GESTION DE RIESGO FINANCIERO, (continuacién)
3.2) Riesgo de crédito

Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A. tiene como fuente de riesgo de crédito las cuentas por cobrar de los clientes
en el sistema de transmision troncal. Todos los ingresos operacionales provienen de una cartera de clientes que
incluye algunas de las mayores compafiias de generacion de energia eléctrica. Por lo tanto, Alto Jahuel Transmisora
de Energia S.A. cuenta con una sélida base de clientes.

El stock de cuentas por cobrar generado en el curso normal de los negocios se caracteriza por un proceso de cobro
de corto plazo, que a su vez estd debidamente regulado por el Decreto Supremo N2 23T, de 2015 del Ministerio de
Energia, el cual establece plazos definidos para la facturacién y el pago de dichas cuentas. Esto ultimo resulta en que
un periodo de cobranza de 15 dias en promedio ponderado para el 93% de los ingresos mensuales totales. Esto
explica la no acumulacidn de cuentas por cobrar en estado impago.

No obstante lo anterior, los ingresos del grupo se encuentran concentrados en un grupo pequeiio de principales

clientes:
31.12.2018 31.12.2017
Clientes Facturacion Representacién  Facturacién  Representacion
MUSS % MUSS %

Enel Generacién Chile S.A. 10.878 30,09% 10.345 33,44%
Colban S.A. 9.812 27,15% 9.201 29,74%
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 2.620 7,25% 2.773 8,96%
Gasatacama Chile S.A. 1.038 2,87% 1.514 4,89%
Aes Gener S.A. 1.460 4,03% 1.481 4,79%
Otros clientes 6.208 19,39% 5.626 18,18%
Total facturacion 32.016 100,00% 30.940 100,00%
% Concentracion de los 5 principales
clientes - 81,61% - 81,82%

Estos cinco clientes, generan sustancialmente la mayor parte de los ingresos de la empresa. Por lo tanto, un cambio
relevante en su condicién financiera o ingresos operativos, puede afectar a la compafiia negativamente. No
obstante, es importante mencionar que los clientes tienen un largo historial de solvencia crediticia.

Otra fuente de mitigacion del riesgo de crédito proviene del hecho de que la corriente de ingresos esta garantizada
por ley, por lo tanto, si una contraparte no puede pagar, los demas tomadores en conjunto estan obligados a cubrir
la cantidad no pagada. Esto quiere decir que el riesgo estd delimitado por un marco regulatorio robusto.

En cuanto al riesgo de crédito asociado a los activos financieros (depdsitos a plazo, fondos de inversion de renta fija
y acuerdos de recompra inversa), la politica de tesoreria establece directrices de diversificacion y calificacion
crediticia para distribuir y minimizar el riesgo de contraparte. Ademads, es importante mencionar que las inversiones
permitidas estan debidamente definidas en los contratos de emisidon de bonos local e internacional.
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3.  GESTION DE RIESGO FINANCIERO, (continuacién)
3.3) Riesgo de Liquidez

La politica de manejo financiero de la Sociedad se sustenta en la mantencién de adecuados niveles de deuda en
relacion a su nivel de operacién, patrimonio y activos.

La capacidad de generacién de cajaa través de la obtencidon de financiamiento, en un comienzo a
través de préstamos bancarios y actualmente a través de reconocimiento de deuda, ha permitido el
crecimiento de inversiones en activos fijos y operaciones industriales a lo largo de los ultimos afios. Adicionalmente,
la companiia cuenta con generacion de flujo de caja por la operacidn de sus lineas de transmisién.

Actualmente, la Sociedad muestra una posicion adecuada para enfrentar los pagos de créditos inter-compaiiia
futuros y los compromisos de inversién planificados y en ejecucidn.

El éxito de estos procesos confirma la capacidad de la Empresa para acceder a diversas fuentes de financiamiento
tanto en el mercado local como internacional.

Al 31 de diciembre de 2017 no se presentan Obligaciones bancarias.

3.4) Analisis sensibilidad

Un incremento (disminucion) razonable de la divisa ddlar (USD) ante el peso Chileno (CLP), habria afectado la
medicidn de los activos y pasivos susceptibles de conversion a moneda extranjera “ddlar”, afectando el patrimonio
y los resultados en los montos que se muestran a continuacién:

Activos y pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 sensibles de valoraciones de divisas:

Activos sensibles 31.12.2018 31.12.2017
MUSS MUSS
Efectivo y equivalentes al efectivo 995 2.682
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 3.892 3.860
Total de activos sensibles 4.887 6.542

Pasivos sensibles

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2.469 956
Otros pasivos financieros, corrientes - -
Otros pasivos financieros, no corrientes - -
Total de pasivos sensibles 2.469 956

Efecto en resultado 2018
Analisis de sensibilidad al 31.12.2018 MUSS -10% 10%

Sensibilidad del tipo de cambio 694,77 625,29 764,25

Activos sensibles

Efectivo y equivalentes al efectivo 995 111 (90)
Deudores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 3.892 432 (354)
Total de activos sensibles 4.887 543 (444)

Pasivos sensibles

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2.469 (274) 224
Total de pasivos sensibles 2.469 (274) 224
Efecto en resultado neto (pérdida) utilidad 269 (220)
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3. GESTION DE RIESGO FINANCIERO, (continuacién)

3.4) Anadlisis sensibilidad, (continuacién)

Hemos efectuado un analisis de sensibilidad tomando en consideracién una disminucién y un incremento de 10%
base del valor del ddlar ante el peso chileno.

Efecto en resultado 2017
Andlisis de sensibilidad al 31.12.2017 MUSS -10% 10%

Sensibilidad del tipo de cambio 614,75 553,28 676,23

Activos sensibles

Efectivo y equivalentes al efectivo 2.682 298 (244)
Deudores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 3.860 429 (351)
Total de activos sensibles 6.542 727 (595)

Pasivos sensibles

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 956 (106) 87
Total de pasivos sensibles 956 (106) 87
Efecto en resultado neto (pérdida) utilidad 5.586 621 (508)

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Los saldos presentados en el estado de situacién financiera del efectivo y equivalentes al efectivo son los mismos que se
presentan en el estado de flujo de efectivo.

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

. . . 31.12.2018 31.12.2017
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo

MUSS MUSS
Saldos en Banco 1.009 2.736
Fondos mutuos a corto plazo, clasificados como i i
equivalentes al efectivo
Total efectivo y equivalentes al efectivo 1.009 2.736
Informacién del efectivo y equivalentes al efectivo por 31.12.2018 31.12.2017
moneda Moneda MUS$ MUS$
Monto del efectivo y equivalente al efectivo cLp 995 2.682
Monto del efectivo y equivalente al efectivo usb 14 54
Totales efectivo y efectivo equivalente por moneda 1.009 2.736

El efectivo y equivalentes al efectivo, no tienen restricciones de uso al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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El detalle de los otros activos no financieros corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Otros activos no financieros, corrientes 31.12.2018 31.12.2017

! MUSS MUSS
Seguros anticipados 155 113
Total otros activos no financieros, corrientes 155 113

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corresponden a operaciones del giro de la Sociedad.

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

31.12.2018 31.12.2017
Activos antes de Deterioro Activos por Activos antes de Deterioro Activos por
. deudores deudores . deudores deudores
deterioro . . deterioro . .
comerciales comerciales netos comerciales comerciales netos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores por venta 1.036 1.036 3.764 3.764
Deudores varios 2.680 2.680 - - -
Anticipos proveedores, nacionales - - 12 - 12
Remanente crédito fiscal 176 176 84 - 84
Total Deudores Comerciales Corrientes 3.892 3.892 3.860 - 3.860

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican como préstamos y cuentas por cobrary, por lo tanto, se miden al costo
amortizado. Dicha cartera, no se encuentra securitizada y el ejercicio de crédito promedio sobre la venta para la
Sociedad es menor a 30 dias. No se hace ningln recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar para los
primeros 30 dias después del vencimiento de cada facturacion.

Estratificacion de la Cartera:

Informacion al 31 de diciembre de 2018 :/:L;jslas '\-;(ﬁgls

N° Clientes cartera no repactada - -

Monto cartera bruta 1.036 1.036

Total Cartera 1.036 1.036

Informacion al 31 de diciembre de 2017 Al dia Total
MUSS MUS$

N° Clientes cartera no repactada - -

Monto cartera bruta 3.764 3.764

Total Cartera 3.764 3.764
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El detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Activos por impuestos corrientes 31.12.2018 31.12.2017

P p MUSS MUSS
Pagos provisionales mensuales 643 340
Otros créditos 1.125 1.573
Total activos por impuestos corrientes 1.768 1.913

8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle de los activos no financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Otros activos no financieros no corrientes 31.12.2018 31.12.2017
MUS$ MUS$
Anticipos servidumbres 977 1.741
Total otros activos no financieros no corrientes 977 1.741
9. IMPUESTOS A LAS GANACIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS
9.1) Beneficios (gasto), por impuestos a las ganancias
31.12.2018 31.12.2017
MUS$ MUS$
Gastos) / Ingresos por impuestos diferidos relacionados a

(Gastos) / Ingresos por impuestos diferidos relaci (2.942) 2.501

creacion y reversion de diferencias temporarias

Total beneficio por impuestos a las ganancias (2.942) 2.501

9.2) Conciliacion de Impuesto Renta
Tasa de Saldo al Tasa de Saldos al

Conciliacidn del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con impuesto 31.12.2018 impuesto 31.12.2017
el gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 2018 MUSS 2017 MUSS
Ganancias antes de impuestos 10.728 (9.267)
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 27% (2.897) 27% 2.503
Mas (menos)
Incremento (decremento) al impuesto renta (45) (2)
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal, total - (45) - (2)
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 27% (2.942) 27% 2.501
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9.3) Activosy pasivos por impuestos diferidos
Reconocidoen  Reconocido Reconocido en Reconocido en
Saldo inicial Resultados del en Otros Saldo finalal ~ Resultados del Otros Resut. Saldo final al
Activos por impuestos al Ejercicio Resut. 31.12.2017 Ejercicio Integral 31.12.2018
diferidos reconocidos, 01.01.2017 MUSS Integral MUSS MUSS MUSS MUSS
relativos a: MUSS MUSS
Depreciaciones 52.793 (52.793) - - - - -
Revaluaciones de
Instrumentos Financieros 495 3.144 (3.639) - - - -
Pérdidas Fiscales 10.113 7.846 - 17.959 5.817 - 23.776
Total activos por impuestos 63.401 (41.803) (3.639) 17.959 5.817 - 23.776
diferidos
Reconocido en Reconocido en Reconocido en
Saldo inicial Resultados del Saldo finalal ~ Resultados del Otros Resut. Saldo final al
Pasivos por impuestos al Ejercicio 31.12.2017 Ejercicio Integral 31.12.2018
diferidos reconocidos, relativos 01.01.2017 MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
a: MUSS
Depreciaciones 66.346 (44.305) - 22.041 8.759 - 30.800
Total pasivos por impuestos 66.346 (44.305) - 22.041 8.759 - 30.800
diferidos
Total Impuesto Diferido Neto (2.945) 2.502 (3.639) (4.082) (2.942) - (7.024)
10. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA
A continuacidn, se presenta el detalle de activos intangibles:
31.12.2018 31.12.2017
Clases de Activos Intangibles, Neto
& MUSS MUSS
Servidumbres eléctricas 49.289 46.458
Licencias y softwares 2 2
Total Activos Intangibles, Neto 49.291 46.460
31.12.2018 31.12.2017
Clases de Activos Intangibles, Bruto
gIvIes, MUSS MUSS
Servidumbres eléctricas 49.289 46.458
Licencias y softwares 5 5
Total Activos Intangibles, Bruto 49.294 46.463
31.12.2018 31.12.2017
Amortizacion Acumulada y Deterioro del Valor, Activos Intangibles
y ' & MUSS$ MUSS
Licencias y softwares (3) (3)
Total Amortizacion Acumulada Activos Intangibles (3) (3)
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10. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA (continuacién)

La composicion y movimientos del activo intangible durante el ejercicio 2018 y 2017 han sido los siguientes:

Servidumbres

Movimientos al 31 de diciembre de 2018 Eléctricas LicenciT\;L\;SS;ftware T&ﬁézs
MUSS
Saldo Inicial 01.01.2018 46.458 2 46.460
Adiciones 590 - 590
Enajenacion y bajas (19) (19)
Amortizacion del periodo - - -
Otros incrementos (decrementos) 2.260 2.260
Movimientos totales 2.831 - 2.831
Saldos finales netos al 31.12.2018 49.289 2 49.291
Servidumbres Licencias y Totales
Movimientos al 31 de diciembre de 2017 Eléctricas Software MUSS
MUS$ MUS$
Saldo Inicial 01.01.2017 45.430 3 45.433
Adiciones 1.028 - 1.028
Amortizacién del periodo - (1) (1)
Movimientos totales 1.028 (1) 1.027
Saldos finales netos al 31.12.2017 46.458 2 46.460

Los activos intangibles corresponden a servidumbres eléctricas perpetuas de vida util indefinida, las cuales se reconocen
al costo histérico neto de deterioros de valor, y no estan sujetas a proceso de amortizacién, y si a evaluacion de deterioro
anual. Esta evaluacidén determind que no existe deterioro de las referidas servidumbres.
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11. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

A continuacion, se presenta la composicion de propiedades, planta y equipos:

31.12.2018 31.12.2017
Clases de Propiedades, Planta y Equipos, Neto MUSS MUSS
Terrenos 193 193
Maquinarias 237.727 241.739
Muebles y utiles -
Vehiculos - 9
Equipos computacionales - -
Total Propiedades, Planta y Equipos, Neto 237.920 241.941

31.12.2018 31.12.2017
Clases de Propiedades, Planta y Equipos, Bruto MUSS MUSS
Terrenos 193 193
Maquinarias 250.526 250.435
Muebles y utiles - -
Vehiculos 33 33
Equipos computacionales - -
Total Propiedades, Planta y Equipos, Bruto 250.752 250.661
Depreciacién Acumulada y Deterioro del Valor, Propiedades, 31.12.2018 31.12.2017
Planta y Equipos MUSS MUSS
Magquinarias (12.799) (8.696)
Muebles y utiles - -
Vehiculos (33) (24)
Equipos computacionales - -
Total Depreciacion Acumulada (12.832) (8.720)

Los importes de propiedades, planta y equipos estan afectos como garantia al cumplimiento de obligaciones con el banco

de Chile, por la emisidon de deuda (Bonos) de la Matriz.
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQS, (continuacién)
11.1) Movimientos de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
Construcciones - Equipos ,
Movimientos al 31 de diciembre de 2017 en curso TGJEZOS Muebl&suy;Utlles computacionales Maquinarias Ve:/:fjuslos I/(I)LtJZI
MUS MUS MUS
Saldo Inicial 01.01.2017 - 193 1 1 245.723 20 245.938
Adiciones - - - - 106 - 106
Enajenaciones y bajas - - - - - (8) (8)
Depreciacion del periodo - - (2) (9) (4.088) (4) (4.103)
Otros incrementos (Decrementos) - - 1 8 (2) 1 8
Movimientos totales - - 1 (2) (3.984) (11) (3.997)
Saldos finales netos al 31.12.2017 - 193 - - 241.739 9 241.941
Construcciones o Equipos
Terrenos Muebles y Utiles . - .

en curso computacionales Magquinarias Vehiculos Total

Movimientos al 31 de diciembre de 2018 MUS MUS MUS MUS MUS MUS MUS
Saldo Inicial 01.01.2018 - 193 - - 241.739 9 241.941
Adiciones - - - - 91 - 91
Enajenaciones y bajas - - - - - - -
Depreciacion del periodo - - - - (4.103) (9) (4.112)
Movimientos totales - - - - (4.012) (9) (4.021)
Saldos finales netos al 31.12.2018 - 193 - - 237.727 - 237.920
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, (continuacién)

11.2) Detalle de la depreciacién del ejercicio.

o . 31.12.2018 31.12.2017
Depreciacién del periodo

MUSS MUSS
Costo de venta (4.091) (4.088)
Gasto administracion (21) (15)
Total depreciacion (4.112) (4.103)

11.3) Activos en garantia

Segun escritura publica, denominada “Prenda sin desplazamiento”, firmada en mayo de 2017 entre Banco de
Chile (en calidad de agente de garantias) y Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A., determina los activos
clasificados como Maquinarias, como activos que conforman la Linea de Transmisién del Primer y Segundo
Circuito, que seran afectados como garantia para el cumplimiento de obligaciones por bonos de la Matriz.

12,  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se detallan a continuacién:

. 31.12.2018 31.12.2017
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

MUSS MUSS

Acreedores comerciales:
Proveedores 1.873 340
Gestién de servidumbre por formalizar 22 31
1.895 371

Otras cuentas por pagar:
IVA débito fiscal 545 556
Retenciones por Pagar 29 29
574 585
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2.469 956

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el periodo medio para el pago a proveedores es de 30 dias, por lo que el valor
razonable no difiere de forma significativa de su valor contable.
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12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, (continuacién)

13.1) Proveedores con pagos al dia

Montos segun plazo de pago ;
Tipo de proveedor H 30 31.12.2018 prg:wr:c)l?:de
asta
- R - - 4 Total MUS ,
dias 31-60 61-90 91-120 121-365 366 y mas $ pago (dias)
Reliquidacién VATT 1.459 - - - - - 1.459 30
Servicios 414 - - - - - 414 30
Otros - - - - - - - -
Total MUSS 1.873 - - - - - 1.873
Montos segun plazo de pago :
. 31.12.2017 Periodo
Tipo de proveedor Hasta 30 . MUSS promedio de
dias 31-60 61-90 91-120 121-365 366 y mas pago (dias)
Reliquidacion VATT 325 - - - - - 325 30
Servicios 15 - - - - - 15 30
Otros - - - - - - - -
Total MUSS 340 - - - - - 340

13. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTES
Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas corresponden a operaciones del giro de la Sociedad.

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

14.1) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes

Nombre de la entidad relacionada Naturaleza de la Pais 31.12.2018 31.12.2017
relacion MUSS MUSS

Celeo Redes Operacién Chile S.A. Propietarios Chile - 682
comunes

Totales Cuentas por Cobrar - 682

Empresas Relacionadas

14.2) Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes y no corrientes

Total Corrientes Total no Corrientes
Nombre de la entidad Naturaleza de la relacién Pais 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
relacionada MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Celeo Redes Chile Ltda. Matriz Chile 28 31 - -
Elecnor Chile S.A. Propietarios comunes Chile 1 1 - -
Celeo Redes Operacion Propietarios comunes  Chile 339 1.008  206.377  222.381
Chile S.A.
Total cuentas por pagar Empresas Relacionadas 368 1.040 206.377 222.381

17.2.

Los saldos con las sociedades relacionadas de Chile, fueron generados en moneda délar estadounidense.
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13. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTES, (continuacién)
14.3) Transacciones con entidades relacionadas

(Cargo)/abono (Cargo)/abono

RUT Sociedad Pais origen  Naturaleza de la relacion Descripcién de la transaccién 31'&35218 resiflfac;c; ezr(])18 31&352317 resi]:(te:;z ezr(])17
MUS$ MUs$

96.791.730-3  Elecnor Chile S.A. Chile Filial de la Matriz Contrato de construccion - - - -
96.791.730-3  Elecnor Chile S.A. Chile Filial de la Matriz Re facturacién de gastos - - - -
76.187.228 -1  Celeo Redes Operacién Chile S.A.  Chile Accionista Contrato gestién administrativa - - (544) (458)
76.187.228 -1  Celeo Redes Operacién Chile S.A.  Chile Accionista Contrato gestidn operacional - - (757) (636)
76.613.942-6 Celeo Redes Chile Limitada Chile Matriz grupo Chile Contrato gestidon administrativa (1.437) (1.437) (1.116) (938)
76.613.942-6 Celeo Redes Chile Limitada Chile Matriz grupo Chile Contrato gestidn operacional (1.998) (1.998) (1.552) (1.304)
76.613.942-6 Celeo Redes Chile Limitada Chile Matriz grupo Chile Recuperacion de Gastos (172) - (31) -
76.187.228-1 Celeo Redes Operacion Chile S.A.  Chile Accionista Recuperacion de Gastos - - 682 -
76.187.228-1 Celeo Redes Operacion Chile S.A.  Chile Accionista Crédito obtenido (*) 75 - 249.640 -
76.187.228-1 Celeo Redes Operacion Chile S.A.  Chile Accionista Pago de crédito (*) (18.087) - (25.064) -
76.187.228-1 Celeo Redes Operacion Chile S.A.  Chile Accionista Dividendo pagado - - (4.500) -
76.187.228-1 Celeo Redes Operacion Chile S.A.  Chile Accionista Intereses Crédito (13.459) (13.459) (13.742) (13.742)

(*) Corresponde al financiamiento otorgado en mayo de 2017, por la Matriz Celeo Redes Operacién Chile S.A. en moneda ddlar, con plazo a 30 afios y un

interés del 6,5%.

No existen garantias, dadas o recibidas por las transacciones con partes relacionadas.
No existen deudas de dudoso cobro relativo a saldos pendientes que ameriten provisidn ni gastos reconocidos por este concepto.

Todas las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y condiciones de mercado.
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14. CAPITAL EMITIDO Y RESEVAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del total del capital emitido y pagado es el siguiente:

15.1) Capital pagado

Capital pagado Capital Emitido Capital Pagado

MUSS MUSS
Capital Inicial 01.01.2017 66.461 66.461
Capital al 31 de diciembre de 2017 66.461 66.461
Capital al 31 de diciembre de 2018 66.461 66.461

15.2)  Estructura propietaria

La distribucidon de los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Accionistas Participacion %
31.12.2018 31.12.2017
Elecnor S.A. 0,01 0,01
Celeo Redes Operacion Chile S.A. 99,99 99,99
Total participacién 100,00 100,00
17.3.

15.3) Otras reservas

La conformacion del saldo de otras reservas se detalla a continuacion:

Efectos acumulados por cobertura y otras reservas 31.12.2018 31.12.2017

P Y MUSS MUSS
Saldo Inicial - (12.981)
Reversa cobertura ) - 12.981

Efectos por cobertura del ejercicio B -

Total otros pasivos - -

(1) Producto del prepago de los pasivos financieros bancarios con fondos provenientes de la emisién de bonos
efectuados en mayo de 2017 por la sociedad matriz, fueron revertidos los efectos reconocidos en Reservas
de Cobertura al 31 de diciembre de 2016, originado por los instrumentos derivados designados como
instrumentos de cobertura de dicha deuda. Por tanto, se reconoce la liquidacion del instrumento de
cobertura durante el ejercicio 2017.
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14, CAPITAL EMITIDO Y RESEVAS (continuacién)

15.4) Distribucién de utilidades

La politica de dividendos establecida por la Sociedad, es distribuir anualmente a los accionistas, si existen resultados
positivos, un monto no inferior al 30% de la utilidad liquida distribuible que arroje cada balance anual.

Conforme a lo dispuesto por la Comisidn para el Mercado Financiero, en Circular N° 1945 de fecha 29 de septiembre
de 2009, el Directorio de la Sociedad, con fecha 26 de noviembre de 2009 decidid, para efectos de calcular su utilidad
liquida a distribuir, referida en el articulo 78 de la ley 18.046, establecer como politica de ajustes, excluyendo del
resultado del ejercicio (cuenta Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Propietarios de la Controladora) los conceptos
sefialados en los parrafos siguientes, lo que fue ratificado en Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 7 de marzo
de 2019:

a) Los resultados no realizados producto de la aplicacién de los parrafos 34, 42, 39 y 58 de la Norma Internacional
de Informacién Financiera N° 3 Revisada, referida a las operaciones de combinaciones de negocios,
reintegrandolos a la utilidad liquida en el momento de su realizacién, es decir, cuando se enajenen de la
sociedad los derechos accionarios o participaciones sociales que la generaron.

b) Los efectos de impuestos diferidos asociados al concepto indicado en puno anterior, seguira la misma suerte de
la partida que lo origina.

c) Ladepreciacion del ejercicio.

De acuerdo a lo descrito en los parrafos anteriores, la utilidad liquida a distribuir se determina anualmente.
Para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la utilidad a distribuir fue la siguiente:

31.12.2018 31.12.2017

MUSS MUSS
(Pérdida)/Utilidad atribuible a los propietarios de la controladora 7.786 (6.766)
Ajustes segun politica
Variaciones del valor razonable reconocido en resultados del ejercicio - -
Depreciacion del ejercicio 4112 4.103
Utilidad Liquida a Distribuir del Ejercicio 11.898 (2.663)

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, los Accionistas no se han pronunciado respecto de distribuir
utilidades acumuladas o del ejercicio, ni dividendos provisorios.

En el ejercicio 2017, los accionistas acordaron el pago de un dividendo provisorio a cuenta de utilidades del ejercicio
2016, el que fue pagado durante el mes de marzo del 2017, segun el siguiente detalle:

Accionista Rut - Cif Pais origen N2 Acciones % Participacion Dividendos
MUS$
Celeo Redes Operacion S.A. 76187228-1 Chile 40.804.534 99,9975% 4.499,89
Elecnor S.A. A48027056 Espafia 1.018 0,0025% 0,11
Totales 40.805.552 1,00 4.500,00

15.5)  Gestion del capital

La Sociedad administra su capital para asegurar la realizacidon del proyecto y continuar como negocio en marcha
mediante la mitigacidn de los riesgos de cambio y la maximizacién de la rentabilidad a los accionistas a través de un
adecuado balance entre deuda y capital.

Al 31 de diciembre de 2018 se entiende por capital solo al capital emitido, suscrito y pagado.
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15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

A continuacidn, la composicién de los ingresos de actividades al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Ingresos de actividades ordinarias 31.12.2018 31.12.2017

& MUSS MUSS
Ingresos regulados, peajes y transmision 32.016 30.940
Total ingresos de actividades ordinarias 32.016 30.940

Los ingresos registrados se componen principalmente por los servicios de transmisidén de energia, reconocidos por
la Sociedad, a partir de su puesta en servicio, desde el 26 de septiembre de 2015.

16. COSTO DE VENTA

A continuacion, la composicion de los costos de venta al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Costo de Ventas 31'“1/'2[;218 31'“1/'2[;217

Operacion y Mantenimiento (2.039) (2.301)
Depreciacion linea de transmision (2.283) (2.283)
Depreciacién subestaciones (1.808) (1.805)
Total costo de venta (6.130) (6.389)

17.  COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES

A continuacion, la composicion de los resultados relevantes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

18.1) Gastos de administracién

El detalle de gastos de administracion son los siguientes:

Gastos de Administracion 31.12.2018 31.12.2017

MUS$ MUS$
Gastos asesorias y honorarios (265) (764)
Depreciacidn y amortizacion (21) (4)
Gastos de servicios y arriendo (1.589) (976)
Otros gastos de administraciéon (4) (8)
Total gastos de administracion (1.879) (1.752)

17.4.
18.2) Otros gastos por funcién

El detalle de otros gastos por funcidn son los siguientes:

L. 31.12.2018 31.12.2017
Otros gastos, por funcion

MUS$ MUS$
Gastos Proyectos (56) (81)
Total otros ingresos, por funcién (56) (81)
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17. COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES, (continuacién)
18.3) Otras ganancias (pérdidas)
El detalle de otras ganancias (pérdidas) son las siguientes:
Otros ganancias (perdidas) 31.12.2018 31.12.2017
MUS$ MUS$
Utilidad por venta de activo fijo - 8
Pérdida por venta de activo fijo - (7)
Servidumbres eléctricas (1) 2.260 -
Total otras ganancias (pérdidas) 2.260 1

(1) Corresponde a la activacion de gastos generados en afios anteriores por servidumbres, originados por pagos realizados a
propietarios de terrenos donde se emplazaron los trazados de las lineas de transmision de Alto Jahuel.

18.4) Resultados financieros

El detalle del resultado financiero al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

) . 31.12.2018 31.12.2017
Resultados financieros

MUS$ MUSS

Ingresos financieros

Intereses por inversiones financieras 3 69
Total ingresos financieros 3 69
Costos financieros

Intereses de préstamos bancarios - (4.124)
Costos de quiebre de instrumentos financieros derivados! - (18.839)
Costos por intereses de préstamos a empresas relacionadas @ (14.428) (9.661)
Gastos y comisiones bancarias (117) (279)
Total costos financieros (14.545) (32.903)
Total resultado financiero (neto) (14.542) (32.834)

(1) Producto del prepago de los pasivos financieros bancarios con fondos provenientes de la emisién de bonos en
mayo de 2017, fueron revertidos los efectos reconocidos en Reservas de Cobertura al 31 de diciembre de 2016,
originado por los instrumentos derivados designados como instrumentos de cobertura de dicha deuda. Este
reverso, fue reconocido en resultados del ejercicio en la linea “Costos financieros”.

(2) Corresponde al interés por el financiamiento otorgado en mayo de 2017, por la Matriz Celeo Redes Operacion
Chile S.A. en moneda délar, con plazo a 30 afios y un interés del 6,5%.
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17. COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES, (continuacién)
18.5) Diferencias de cambio
El detalle de las diferencias de cambio al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:
Diferencia de cambio 31.12.2018 31.12.2017
MUS$ MUS$
Diferencia de cambio Activos:
Efectivo y Equivalentes al Efectivo (473) (432)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes (325) 651
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente (79) 43
Activos por impuestos corrientes (26) 173
Otros activos financieros no corrientes (318) -
Activos intangibles distintos de la plusvalia - 131
(1.221) 566
Diferencia de cambio Pasivos:
Otros pasivos financieros corrientes - 91
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 280 (106)
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente - 15
Otros pasivos financieros no corrientes - 593
280 593
Total Diferencia de cambio (neto) (941) 1.159

18.6) Resultado por unidades de reajuste

El detalle del resultado por unidad de reajuste al 31 diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Resultado por unidades de reajuste 31.12.2018 31.12.2017

P J MUSS MUSS
Reajustes recibidos - (311)
Total resultado por unidades de reajuste - (311)

18.
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18. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no registra activos y pasivos contingentes.

19. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
18.1. 19.1) Compromisos
La Sociedad no ha adquirido nuevos compromisos durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018.
18.2. 19.2)  Juicios y contingencias
La Sociedad, no poseen juicios ni contingencias al 31 de diciembre de 2018.
Al 31 de diciembre de 2018, existen juicios por servidumbres en contra de la Sociedad, cuyos efectos la Gerencia
estima que no son significativos. Basados en los informes de sus asesores legales, estas contingencias no han sido

provisionadas en los estados financieros. Los juicios son los siguientes:

Los juicios son los siguientes:

I Juicios AJTE:
Parte Materia Respuesta AJTE Cuantia Probabilidad Monto
Reclamante Tasacion Perjuicio
Inicial
1) Eneros Mondaca |Reclamacion Solicitud de AJTE [CLP Remota Indeterminado
y otros/AJTE Tasacion de $87.488.338
Servidumbre mantener/rebajar

monto tasado por

Comisién Tasadora
2) Sara Pérez Reclamacion N/A CLP Remota Indeterminado
Gonzales y Tasacion $116.740.690
otros/Alte Servidumbre
3) Inversiones Término Solicita Rechazo delN/A Remota Indeterminado
Santa Sofia/Ajte Contrato demanda por falta

Servidumbre fundamento

4) Inversiones Nulidad Solicita Rechazo deN/A Remota Indeterminado
Santa Concesién demanda por falta
Sofia/Fisco/Ajte Eléctrica fundamento
5) Eusebio Ruiz Reivindicacién [Solicita Rechazo de|N/A Remota Indeterminado

demanda por falta

fundamento

1) Eneros Mondaca/AJTE

Consiste en la interposicion de una accién sumaria de reclamacion de avallo de servidumbres eléctricas contra las
comisiones tasadoras que fijaron el valor a indemnizar por AJTE con ocasion del gravamen a imponer en el predio
de la demandante, para la construccién de la “Linea Ancoa Alto Jahuel 2 x 500 kV: Primer Circuito”.

La demanda fue presentada con fecha 10 de junio de 2014, a la fecha se encuentra dictada la sentencia definitiva

de primera instancia acogiendo parcialmente la demanda, la cual se encuentra apelada por AJTE, y cuyo
requerimiento se encuentra pendiente de ser visto por la Corte de Apelaciones de Talca.
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19. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (Continuacion)

19.2) Juicios y contingencias (Continuacion)

2) Pérez Gonzélez y Otros/AJTE

Consiste en la interposicion de una accién sumaria de reclamacion de avallo de servidumbres eléctricas contra las
comisiones tasadoras que fijaron el valor a indemnizar por AJTE con ocasion del gravamen a imponer en el predio
de la demandante, para la construccién de la “Linea Ancoa Alto Jahuel 2 x 500 kV: Primer Circuito”.

A la fecha la demanda se encuentra en etapa probatoria.

3) Inversiones Santa Sofia/AJTE- Término Contrato Servidumbre

Consiste en la interposicion de una accion ordinaria de término de contrato de servidumbre eléctrica, suscrito con
ocasion de la construccién de la “Linea Ancoa Alto Jahuel 2 x 500 kV: Primer Circuito”, fundada en supuestos
incumplimientos de AJTE por haber omitido pintar de color verde ciertas estructuras construidas en el predio, lo
gue ajuicio de la compafiia no constituye una obligacién esencial del contrato, por tanto, debe ser desestimada por
el tribunal.

La demanda fue presentada con fecha 2 de abril de 2015, y con fecha 28 de diciembre de 2018, el juez rechazd
completamente la demanda, lo cual se encuentra en apelacién por los demandantes.

4) Inversiones Santa Sofia/AJTE/Fisco- Nulidad Concesion Eléctrica

Consiste en lainterposicidon de una accién ordinaria de nulidad de Concesién Eléctrica, respecto al Decrteo Supremo
emitido por el Ministerio de Energia, y que concede servidumbres eléctricas para permitir la construccién de la
“Linea Ancoa Alto Jahuel 2 x 500 kV: Primer Circuito”. Se funda en supuestos incumplimientos y omisiones al
momento de dictarse el Decretero, por cuanto la linea eléctrica pasa por un sector denominado como un parque,
lo que estaria prohibido por la legislacion, lo que a juicio de la compafiia no es efectivo, cumpliendo el Decreto de
Concesiodn todos los requisitos legales aplicables.

La demanda fue presentada con fecha 26 de junio de 2015, y con fecha 16 de marzo el tribunal competente dicté
la sentencia definitiva rechazando la demanda en todas sus partes. La demandante presentd un recurso de
apelacion el cual se encuentra en tramite.

5) Eusebio Ruiz con AJTE- Reivindicacidn

Consiste en la interposicion de una accidn ordinaria de reivindicacidn del predio propiedad del demandante, el cual
esta gravado con servidumbre eléctrica para permitir la construccién de la “Linea Ancoa Alto Jahuel 2 x 500 kV:
Primer Circuito”. Se funda en que AJTE no tendria supuestamente derechos para ejercer su servidumbre en el
predio, y por ende solicita que AJTE le restituya la Procidn de terreno en que actualmente atraviesa la linea.

La demanda fue presentada con fecha 18 de octubre de 2017 (notificada al cierre del ejercicio anterior), y se
encuentra a esta fecha en su etapa probatoria.

No existen a la fecha, otros antecedentes o hechos relativos a reclamaciones y evaluaciones tanto confirmados

como no confirmados que puedan representar alguna contingencia relevante o puedan tener algun resultado
desfavorable.
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS, (Continuacion)
19.3) Garantias emitidas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen Garantias emitidas.

SANCIONES

No existen sanciones cursadas a la Sociedad o a sus administradores por la Comisidon para el Mercado
Financiero u otras autoridades administrativas en los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y
2017.

MEDIO AMBIENTE

Al cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad no ha contraido obligaciones que afecten directa
o indirectamente la proteccién del medio ambiente.

HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero 2019 y la fecha de emisidon de los presentes estados
financieros, no han ocurrido hechos posteriores que pudieran afectar significativamente la situacion
financiera y/o resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018.
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18. SUSCRIPCION DE LA MEMORIA

Alto Jahuel Avda. Apoquindo, 4501 ..\ . 565 3907 4300

. Piso 19, oficina 1902
Tran5|,11|sora de 7580128 Santiago www.elecnor.com
Energia S.A

Suscripcion de la Memoria

Los directores y el Gerente de la Sociedad Alto Jahuel Transmisora de Energia S.A., firmantes de la presente Memoria
Anual 2018 de la Sociedad, se hacen responsables bajo juramento respecto de la veracidad de la informacién
contenida en la misma, en cumplimiento de lo dispuesto en la Norma de caracter general N2284 dictada por la
Comision para el Mercado Financiero.

José Angel Lostao Unzu —
Pasaporte Espafiol N2AAJ349771 — o
Director

Jaime Luis Sdenz Denis e
Pasaporte Espafiol N2PAA473917
Director

Manuel Sanz Burgoa ] =

C.l. N224.303.622- 4 e e
Gerente General -

La Memoria Anual de la Sociedad se ha suscrito por la mayoria de los directores, de acuerdo a los estatutos sociales
y segun lo dispuesto por la normativa legal vigente.

Santiago, 29 de abril de 2019
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